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 دهکیچ

برخوردار است، از آنجائیکه ایجاد زیر ساختها و زیر بناها در  اییژهواز اهمیت  مالی پروژها ینتأمدر مباحث مدیریت مالی، چگونگی 

فکری مدیران و برنامه  یهادغدغهاز  هاپروژهمالی این  ینتأممحول شده است، چگونگی  هایشهردارتوسعه شهری به عهده  یهاطرح

 یاهطرحمالی  ینتأم یهاروشبه بررسی ، در داخل و خارج از کشور ژوهش با استفاده از پیشینه پژوهش. در این پدباشیمریزان شهری 

مالی شهرداریها  ینتأممروری بر روشهای موجود این پژوهش، پرداخته شده است. هدف از  هری با توجه به کاربرد اوراق سهامتوسعه ش

همچنین از بین شهری است؟  یهاپروژهمالی  ینتأماقتصادی، ابزار کارآمدی برای به لحاظ  سهامآیا اوراق  کهسؤال یافتن جواب این و 

ی این تحقیق که با بکارگیرنتایج است؟  ترمناسبتوسعه شهری  یهاطرحمالی  ینتأماوراق مشارکت شهری و اوراق سهام کدامیک برای 

 دهدیم، نشان سهامبدست آمده است ضمن ارائه مدل مفهومی اوراق  spss19تحلیلی و کاربردی و با استفاده از نرم افزار  -روش علی

مالی  ینتأم یهاروشدر بین انواع و  باشدیم هاشهرداری یهاپروژهمالی  ینتأمبه لحاظ اقتصادی ابزاری مناسب برای  سهام اوراق که

منابع مالی  توانندیمبا کمک این ابزار  هایشهردارکارآمدترین روش باشد و  تواندیمتوسعه شهری، اوراق مشارکت شهری  یهاطرح

 بدست آورند.عمرانی و زیر ساختی  یهاپروژهمناسبی جهت اجرای 

 هایشهردار، سهامتوسعه شهری، اوراق  یهاطرحمنابع مالی،  ینتأم: واژگان کلیدی

 

 مقدمه

 ربیان دیگ به وظایف شهرداری است. یهاحوزه ترینیاصلاز بخشیدن به زندگی مردم در شهر، توسعه شهری به معنی فرآیند بهبود 

 هدف از توسعهاست.  هایشهردارجمله وظایفی است که بر عهده ، از شودیممدیریت توسعه شهری و نیز انجام اموری که منجر به توسعه 

پارکها، بهبود خدمات رفاه  فضاهای تفریحی وافزایش کیفیت زندگی شهروندان، شهری کاهش فقر، نوسازی و بهسازی فضاهای شهری، 

انجام کلیه این امور مستلزم بودجه مناسب و کسب درآمدهای  .و معابر عمومی است هاراهعمومی، بهبود کیفی ساختارهای شهر، توسعه 

قوانین است. تنوع بخشیدن و گسترش منابع درآمدی، یکی از عوامل پایداری درآمدهاست که در  درآمدهای پایدار(مدت )مطمئن و دراز 

 درآمدهای پایدار درامدهایی هستند که ویزگیهای زیر را داشته باشند:شده است. به طور کلی  اییژهو مختلف شهرداری به آن توجه

 منبع آن از بین رفتنی نباشند و یا با از بین رفتن آنها امکان جایگزینی وجود داشته باشد. -1

 به طور پیوسته قابل وصول باشد. -2

 مختلف نوسان شدید نداشته باشد.مالی  یهادورهدر  -3

 در طول زمان و هر مقطع(.) یابد، افزایش هاینههزهمراه با افزایش  -4
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 (.1331تبریزی،) منابع درآمدی، موجب آسیب رساندن به توسعه شهری نشود. -5

د شبه طور کلی از دیدگاه اسلام فعالیتهای اقتصادی انتفاعی پذیرفته شده است. این فعالیتها اگر بر خلاف قواعد حاکم بر بازار اسلامی نبا

بر اساس  اقتصادی یهابنگاهاسلام است. اگر  ییدتأ. شرکت و انجام فعالیتهای اقتصادی به صورت مشارکتی نیز مورد شودیممجاز تلقی 

. در شرکت، هر شخص به تناسب آورده خود، سهیم است. شودیمکنند، شرکت تشکیل مالی یا کاری دو یا چند نفر فعالیت کت مشار

جارت ت. بر اساس قانون شودیمسهامی تشکیل  یهاشرکتمحاسبه و به تناسب آن برای هر فرد، سهمی در نظر گرفته شود،  هاآوردهاگر 

آن به سهام تقسیم شده و مسئولیت صاحبان سهم، محدود به مبلغ جمهوری اسلامی ایران، شرکت سهامی، شرکتی است که سرمایه 

عام، سهامی تعاونی و مانند اینها خاص، سهامی  یسهام غیر سهامی(، تعاونی،) یتضامنانواعی دارند:  هاشرکتاسمی سهام آنها است. 

 (.1331)آئینی،

تعهدات و منافع صاحب آن در  است که نشان دهنده میزان مشارکت،ه قانون تجارت، سهم قسمتی از سرمایه شرکت سهامی طبق ماد

است که نماینده تعداد سهامی است که صاحب آن در شرکت سهامی دارد. اوراق  یامعاملهشرکت سهامی است. ورقه سهام، سند قابل 

 اشد. این دو جهت عبارتند از:از دو جهت مشخص، قانونی ب تواندیمسهام 

 قانون تجارت آن را ممکن کرده است(. 24که تبصره یک ماده نام )الف: اوراق سهام با نام و اوراق سهام بی 

بین کل سهام که طبق قانون، از  کندیمقانون تجارت سهام ممتاز را سهامی بیان  24که تبصره دو ماده ممتاز )ب: سهام عادی و سهام 

 ارای مزایای خاص است(.یک شرکت، د

ن و ای شودیممالی ایجاد شرکتها و نیز تسهیل معامله سهام شرکتها )در بازار اوراق بهادار( منتشر  ینتأمکاربردهای اوراق سهام برای 

از اوراق سهام برای برخی از  توانندیم هایشهردارمالی شهرداریها کاربرد خاصی دارد،  ینتأمکاربرد اصلی آن است، اما اوراق سهام برای 

 فعالیتها استفاده کنند، نظیر:

 ایجاد شرکتهای سهامی عام در جهت انجام وظایف قابل تجاری سازی شهرداری. -

 و توسعه شهری. هاپروژهنیازهای مالی  ینتأمو مانند اینها برای  یمهب مالی نظیر بانک، مؤسسات یستأسایجاد و  -

 تابعه. مؤسساتو  هایشهردارتبدیل به شرکت سهامی در  قابل هایییارادتبدیل به اوراق بهادار کردن  -

زیر مجموعه اوراق مشارکت باشد چرا که اوراق مشارکت اسنادی  تواندیمبه یک مطلب اشاره داشت که اوراق سهام  توانیماز طرفی 

ب به تناس شده برای انجام یک فعالیت اقتصادی است که ینتأمه بدنه، مالک مقدار معینی از سرمای است که به موجب آن دارنده هر

 نیتأمذاری انجام شده برای طرح در سود یا زیان فعالیت سهیم است. به طور کلی اوراق مشارکت برای ارزش اوراق خود از کل سرمایه گ

اوراق مشارکت، این  هاییتقابلبه ا توجه بمتعلق به بخش عمومی، خصوصی باشد.  تواندیمکه  رودیمسودآور به کار  یهاطرحمالی 

 تابعه آن به کار برده شود، از جمله: مؤسساتمالی بسیاری از فعالیتهای سودآور شهرداری و  ینتأمبرای  تواندیماوراق 

 مسکن مهر(.شهر )مسکونی برای شهروندان و نیازمندان  یهامجتمعاحداث  یهاطرحمالی  ینتأم -

 شهرسازی مشارکتی(.تهران )تهای فرسوده بازسازی باف یهاطرحمالی  ینتأم -

و عرضه کالاها و خدماتی که سود آور  یدتول ،یفرهنگ ،یورزش سودآور شهری مانند فضاهای تفریحی، یهاطرحمالی کلیه  ینتأم -

 هستند.

 صندوق سهام شهریار(.ها )یشهردارانتفاعی وابسته به  مؤسساتمالی  ینتأم -

 هاییارشهردتوسعه شهری را با توجه به کاربرد اوراق سهام در  یهاطرحمالی  ینتأمتا روش در این پژوهش برآنیم بنا بر ارائه مطالب فوق  
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ارائه  هایشهردارالگوی درآمدی را به  ینترمناسبشهر تهران مورد بررسی قرار داده و این روش را با اوراق مشارکت مقایسه نموده و 

 نماییم.

 

 بر ادبیات پژوهشمروری 

 .شودیمدر بازار اوراق بهادار( منتشر ها )شرکتمالی ایجاد شرکتها و نیز تسهیل معادله سهام  ینتأماوراق سهام برای اوراق سهام: 

شده برای انجام یک  ینتأممالک مقدار معینی از سرمایه  اوراق مشارکت اسنادی است که به موجب آن دارنده هر برگه،اوراق مشارکت: 

یک شرکت، احداث یک کارخانه و ...( است که به تناسب ارزش اوراق خود از کل سرمایه گذاری انجام  یستأسمانند ) یاقتصادفعالیت 

 (.1331شهرآبادی،است )شده برای طرح در سود و زیان فعالیت سهیم 

تی انجام شده است. هنگامی درآمد بهای کالای فروش رفته یا خدما. : به معنی وصول وجوهی است که به تملک واصل کننده درآیددرآمد

ا . ورود این پول یکندیم، پول یا دارایی دیگری از آنان دریافت دهدیمخدماتی را انجام یا کالایی را به مشتریان تحویل  یاموسسهکه 

 آیدیمکه در ازای آن به دست  هایییدارااز طریق ارزش دارایی یا  یامعاملهدارایی را به موسسه درآمد می گویند. مبلغ در آمد در هر 

که طی آن تحقیق پیدا کرده است، منعکس  یادورهمالی مربوط به  یهاصورتبه شکل نقد یا مطالبات است، اندازه گیری و در  معمولاًو 

وع زیادی دارد و به درآمد شهرداریها تن ...، مبلغ درآمد برابر است با حاصل جمع وجوه دریافتی و مطالبات از مشتریانین؛ بنابراشودیم

 (.1331بابازاده،)مختلف قابل اکتساب است.  هاییوهش

به بهسازی شهر و گسترش امکانات، فضاها، کالاها و خدمات مختلف شهری در جهت بهبود بخشیدن به زندگی مردم در  :توسعه شهری

 (.1331آئینی،شود )یمشهر گفته 

هر جامعه کوچک و بزرگی نیازمند مدیریت است. به صورت کلی اداره جوامع در دست یک حکومت کوچک یا بزرگ است  شهرداری:

ن، دارای وظایف و اختیارات محدود یا گسترده هستند. نند آماکه به تناسب اندازه جامعه و الزامات اجتماعی، حقوقی، اقتصادی و 

 یفوظا شهرداری هر شهر را دولت آن شهر یا مدیریت شهر نیز نامید. توانیما هستند و مسئول و متولی اداره امور شهره هایشهردار

 آمد شهری،، توسعه شهرها و زیرساختهای شهری، درهاپروژه، برنامه ریزی شهری، نظارت بر اجرای هایگذارمدیریت شهری، سیاست 

 (.1331مهربانی،) یدآیمبه حساب  هایشهرداروظایف ، همگی جزء هایشهرداربندی قانونی درآمدهای  طبقه

 

 مروری بر پیشینه پژوهش

 کشورهای خارجی هایپژوهشپیشینه  -1

کشورهایی که این اوراق را به کار  ترینیاصل. اندشدهبه کار برده  اوراق بهادار سرمایه گذاری مالی اسلامی به طور عمده در چند کشور

و آلمان هستند که علاوه بر اینها بانک  انگلستان متحده عربی، پاکستان، اندونزی، امارات ،قطر ،یمالز ،ینبحر ، کشورهای ایران،اندبرده

می اوراق بهادار سرمایه گذاری مالی اسلامی را ی از این کشورها و بانک توسعه اسلاتوسعه اسلامی نیز از این ابزار استفاده کرده است. برخ

 .اندکردهبه صورت بین المللی منتشر 

 صکوک بین المللی مالزی -1-1

اسلامی که در سطح بین المللی منتشر گردید، صکوک اوراق بهادار اسلامی بین المللی مالزی است. این صکوک نخستین  ٔ  یهمالاولین ابزار 
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د. منتشر شالمللی اسلامی  نظارتی بازار مالی بین ٔ  یتهکممیلیون دلار با لحاظ موازین شرعی توسط  100به ارزش  2002بار در سال 

درصد به سرمایه گذاران آسیایی در آسیا فروخته شد. تعداد زیادی از سرمایه گذاران خاورمیانه،  30درصد از این اوراق، در خاورمیانه و  51

انی، هکشورهای اسلامی از طریق ابزارهای مالی قابل پذیرش ج هاییهمکاربرای رشد بازار سرمایه و افزایش  در این بازار مشارکت کرده و

 به صکوک به ارزش توانیممنتشر گردید،  اسلامی در سطح بین المللی ٔ  قرضهتلاش کردند. از دیگر اوراق بهاداری که در قالب اوراق 

میلادی بزرگترین ناشر صکوک باقی ماند و از این  2010میلیون دلار در بورس بین المللی لابوان اشاره نمود. مالزی تا اواخر سال  150

 (.MIFC,2010آورد )درصد سهم بازار این اوراق را بدست  1/14میان 

و از این رو، بازار سرمایه این کشور به بازار اسلامی چند ارزی  گرددیماوراق صکوک در این کشور به ارزهای سایر کشورها نیز منتشر 

 Nomura Holdingsشرکت ، از طریق دولت مرکزی مالزی، اندشدهبین المللی تبدیل شده است. صکوکی که به ارزهای خارجی منتشر 

Inc  و شرکتKhazanah Nosional Bhd  صکوک جدید  15، معادل 2010. در اندشدهمنتشر  2010اول سال  ٔ  ماههدر هشت

اه ژوئن سال واحد پول مالزی( بوده است. همچنین این کشور در م) ینگترمیلیارد  5/00در بورس مالزی منتشر شده است که بالغ بر 

رینگت مالزی صورت داده است که دارای بازدهی  31/3میلیارد دلار معادل  25/1انتشار صکوک در جهان را به ارزش  ینتربزرگ، 2010

 درصد است. 123/3

 صکوک بین المللی قطر-1-2

بود. صکوک بین المللی قطر به  2010صکوک کرد که سررسید آن، سال  میلیون دلار 000اقدام به انتشار  2003دولت قطر در سال 

بین المللی است که دولت آن  اوراق قرضه اسلامیقطر در انتشار  ٔ  تجربهعنوان یک ابزار مالی خاص در قطر به وجود آمد. این نخستین 

 بازارسازی آن را بر عهده دارد. HSBCو  رتبه بندی کردهA+ این اوراق را با رتبه  P&Sرا عرضه کرد. موسسه 

 صکوک بین المللی اردن-1-3

این مبتنی بر انتشار این اوراق با نرخ  ٔ  برنامه میلیون دلار منتشر کرده است. 050، به ارزش یاساله 5دولت اردن در حال حاضر صکوک 

 یهاکبانانتشار این اوراق توسط ائتلافی از  .شودیمدرصد با نرخ ثابت است که به صورت هر شش ماه یک بار، سود آن پرداخت  305/3

 انجام خواهد شد. Arab Bankو  Credit Suisse ،HSBC ،JP Morgonبین المللی، 

مالی اسلامی نه تنها در بین کشورهای اسلامی، بلکه در سایر کشورها نیز از  ینتأمبیانگر آن است که استفاده از ابزارهای  -1جدول 

 مقبولیت زیادی برخوردار است.

 مالی مختلف مؤسساتانواع صکوک اسلامی منتشر شده توسط  -1جدول 

 کشور ناشر تاریخ انتشار ناشر صکوک مؤسسات
میزان انتشار بر 

 اساس معادل دلاری
 سود سررسید

 ساله 5-25/1ماهه،  1لایبور  100 کویت 2005 تجاری املاک و مستغلاتشرکت سهامی 

 ساله 2درصد+ یورو و لایبور  25/1 5/11 بحرین 2004 بانک سرمایه گذاری سهامی

 ساله 5/10 23 مالزی RH 2005شرکت 

 200 مالزی 2005 صکوک کنسرسیوم دریایی
 13تا  5درصد ثابت  50/3تا  25/1

 ساله

 ساله 5 20 مالزی 2005 مشارکتیصکوک شرکت 
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 ساله 0درصد  35/0ماهه +  1لایبور  134 پاکستان 2001 شرکت نشر صکوک با مسئولیت محدود

 ساله 125/20درصد تا  125/10 3500 امارات PCFC 2001صکوک 

 ساله 5 %1ماهه+ 1یورولایبور  120 آلمان 2004 تراست استیچینگ

مسئولیت سهامی( با کاردان )موسسه 

 محدود
 ساله 5ثابت  درصد 1 3/20 انگلستان 2004

 - 05 بحرین 2003 شرکت سهامی آرکاپیتا

 

 داخلی کشور هایپژوهشپیشینه  -2

 که اوراق بهادار اسلامی یابدیمو به این نتیجه دست  پردازدیم(، به بررسی مبانی شرعی اوراق بهادار اسلامی )صکوک( 1330) تسخیری

 اساسی دارند. یهاتفاوت با اوراق بهادار ربوی دارند، اما از جهت محتوا و ماهیت حقوقی ییهاشباهتعملیاتی،  ٔ  یوهشگر چه از جهت 

عمرانی بر تولید و  یهاطرحبا عنوان بررسی عملکرد اقتصادی انتشار اوراق مشارکت  1330در پژوهشی که توسط رحیمی فر در سال 

، ابزار اوراق مشارکت به عنوان یکی از ابزارهای بازارهای مالی هم در بازار پول و هم در بازار سرمایه گرددیمتورم انجام شده است، بیان 

. در این راستا، انتخاب اوراق مشارکت به منظور جلب مشارکت سیستم بانکی از یک سوء و متقاضیان نمایدیمنقش قابل توجهی را ایفاء 

جریان سرمایه در تحقق بازار سرمایه و کارآمد نمودن  هاییتفعالاشی در جهت ارتقای سرمایه گذاری بخش خصوصی از سوی دیگر، تل

 .شودیماهداف کلان اقتصادی محسوب 

، با عنوان دسترسی شهرداری تهران به بازارهای مالی تدوین شده است: روی آوردن 1331در تحقیقی که توسط هادی زنور در سال 

بزرگ عمران  یهاپروژهچرا که در  داندیمظور تجهیز منابع در آینده را امری ضروری و اجتناب ناپذیر شهرداریها به بازارهای مالی به من

ندارد که نسل حاضر بار مالی این ، دلیلی شوندیمیای آن برخوردار مختلف از مزا یهانسلشهری که دوران بهره برداری طولانی دارند و 

مالی آنها از محل منابع پایدار درآمدی  ینتأمکه  قدر هزینه بر هستندگاهاً آن  هاپروژهرفی این را به تنهایی به دوش بکشد، از ط هاپروژه

 هاروژهپمالی  ینتأمبا روی آوردن به بازارهای مالی، نسبت به تهیه منابع استقراضی و  هایشهردارامکان پذیر نخواهد بود، لذا  هایشهردار

 دباید اقدام کنند، لذا در این پژوهش به ارائه راهبردها و سیاستهای مناسب در زمینه ایجاد بسترهای نهادی و قانونی لازم و همچنین بهبو

 ارزش اعتباری شهرداری پرداخته شده است.

شهری با استفاده از روش  یهاپروژهتوسعه و  یهاطرحمالی  ینتأمبا عنوان  1331دیگر که توسط رسولی منش در سال  یامقالهدر 

زندگی،  ترمطلوب. رشد سریع شهرنشینی و تلاش برای ایجاد کیفیت گرددیممشارکت بخش خصوصی و عمومی تدوین شده است، بیان 

 از اینامروزی زندگی شهری است، مالی به منظور پاسخ به نیازهای  نوین هاییوهشدغدغه اصلی مدیران شهری است، از این رو یافتن 

ومی عم یهامشارکت. رودیمنوین مالی به منظور پاسخ به نیازهای امروزی زندگی شهری، کلیدی و حیاتی به شمار  هاییوهشرو یافتن 

 ترفییکبخش خصوصی توان بخش عمومی به منظور ارائه خدمات  هاییهسرمااست که با بکارگیری  تأملو خصوصی روشی مهم و قابل 

 که در این پژوهش به ابعاد مختلف این روش پرداخته شده است. یابدیمقابل توجهی افزایش  به صورت تریعوسو 

 

 تحقیق شناسیروش

، مجلات و سایتهای معتبر ها)کتاب یاکتابخانه، لذا از طریق مطالعه باشدیمتحلیلی و روش آن کاربردی  -این پژوهش از نوع علی
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و با بهره گیری از  هدف دار یهاپرسشاینترنتی( مطالب و اطلاعات لازم گردآوری گردید و همچنین از طریق پرسشنامه، با طراحی 

نمونه  معاونان و کارشناسان امور مالی شهرداری تهران را به عنوان حجم نفر از مدیران، 110گوناگون، نظر، دیدگاه و بینش  هاییاسمق

نفر از حجم نمونه آماری، مدیران و معاونان امور مالی شهرداری تهران به صورت تصادفی ساده انتخاب گردیدند. سپس  110نفر از  55که 

 لیکرت اندازه گیری گردید. یارتبهمقیاس  توسط هاداده

فراوانی، درصد و میانگین، واریانس و انحراف استاندارد( استفاده شامل )تحقیق، از آمار توصیفی  سؤالمربوط به هر  یهادادهبرای توصیف 

و تحلیل واریانس بهره گیری  tبدست آمده از پرسشنامه مدیران و کارشناسان از آمار استنباطی آزمون  یهاپاسخگردید و برای مقایسه 

 .شودیمدید و نتایج توسط نمودار و جداول ارائه استفاده گر spss19افزار آماری از نرم  یهادادهشده و به منظور تجزیه و تحلیل 

 

 (هایافته) هادادهتحلیل 

 هادادهتحلیل توصیفی  -1

بر اساس محاسبات آماری انجام شده پیرامون بررسی دیدگاه مدیران و کارشناسان امور مالی شهرداریهای شهر تهران، نتایج حاصل از 

توسعه شهری را  یهاطرحاستفاده از اوراق سهام در بهبود منابع مالی  یرتأثمیزان  -2لذا جدول  آورده شده است. زیرجدول در  پژوهش

استفاده از اوراق قابل تبدیل به سهام در بهبود منابع  یرتأثدرصد از کارشناسان میزان  14/43درصد مدیران و  03/32که  دهدیمنشان 

 .دهدیمنیز این میزان را نمایش  1. نمودار انددادهتوسعه شهری را در حد متوسط مورد تاکید قرار  یهاطرحمالی 

 ی توسعه شهریهاطرحیر استفاده از اوراق قابل تبدیل به سهام در بهبود منابع مالی تأثمیزان  - 2جدول 

 جمع بسیار زیاد زیاد متوسط کم بسیار کم هاپاسخ                       هاگروه

مدیران امور 

 مالی

 55 1 11 13 14 1 فراوانی

 %100 11/10 20 03/32 5/25 1/10 درصد

کارشناسان 

 امور مالی

 55 3 15 24 3 5 فراوانی

 %100 455/5 20/20 14/43 5/14 01/1 درصد

 110      جمع

 

 
 ی توسعه شهریهاطرحیر استفاده از اوراق قابل تبدیل به سهام در بهبود منابع مالی تأثمیزان  -1نمودار 
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ی توسعه شهری آورده شده است که نشان هاطرحیر استفاده از اوراق قابل معاوضه با سهام در بهبود منابع مالی تأثمیزان  -3جدول در 

استفاده از اوراق قابل معاوضه با سهام در بهبود منابع مالی  یرتأثدرصد از کارشناسان میزان  45/45درصد از مدیران و  32/41 دهدیم

 .دهدیمنیز این میزان را نشان  2و نمودار  انددادهتوسعه شهری را در حد متوسط مورد تاکید قرار  یهاطرح

 

 ی توسعه شهریهاطرحیر استفاده از اوراق قابل معاوضه با سهام در بهبود منابع مالی تأثمیزان  -3جدول 

 جمع زیادبسیار  زیاد متوسط کم بسیار کم هاپاسخ                      هاگروه

مدیران امور 

 مالی

 55 2 13 23 10 0 فراوانی

 %100 131/3 14/23 32/41 2/13 0/12 درصد

کارشناسان 

 امور مالی

 55 2 11 25 10 0 فراوانی

 %100 131/3 20 45/45 2/13 0/12 درصد

 110      جمع

 
 ی توسعه شهریهاطرحقابل معاوضه با سهام در بهبود منابع مالی  یر استفاده از اوراقتأثمیزان  -2نمودار 

 

یر استفاده از اوراق مشارکت شهری در بهبود منابع تأثدرصد از کارشناسان میزان  20/40درصد از مدیران و  13/33، 4اساس جدول  بر

 ، نیز به نمایش آورده شده است.3که این نتایج در نمودار  انددادهی توسعه شهری را در حد بسیار زیاد مورد تاکید قرار هاطرحمالی 

 

 توسعه شهری یهاطرحاستفاده از اوراق مشارکت شهری در بهبود منابع مالی  یرتأثمیزان  -4جدول 

 جمع بسیار زیاد زیاد متوسط کم بسیار کم هاپاسخ                    هاگروه

مدیران امور 

 مالی

 55 21 21 3 4 1 فراوانی

 %100 13/33 13/33 55/14 20/0 32/1 درصد

کارشناسان 

 امور مالی

 55 21 15 1 4 1 فراوانی

 %100 20/40 20/20 31/11 20/0 32/1 درصد

 110      جمع
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 توسعه شهری یهاطرحاستفاده از اوراق مشارکت شهری در بهبود منابع مالی  یرتأثمیزان  -3نمودار 

 

 

 

 

 

 

اکتسابی از پرسشنامه مدیران و کارشناسان امور مالی پیرامون استفاده از اوراق مشارکت، اوراق قابل تبدیل به سهام و نمرات  -5جدول 

 اوراق قابل معاوضه با سهام

 درصد میانگین کارشناسان امور مالی مدیران امور مالی سؤالات ردیف

 51/1 224 221 222 استفاده از اوراق مشارکت شهری یرتأثمیزان  1

 013/0 115 113 112 میزان تاثیراستفاده از اوراق قابل تبدیل به سهام 2

 02/1 150 151 153 میزان تاثیراستفاده از اوراق قابل معاوضه با سهام 3

 هاداده تحلیل استنباطی -2

شده است و به عبارتی استفاده  tشهر تهران از آزمون  هاییشهرداربرای بررسی و مقایسه دیدگاه مدیران و کارشناسان امور مالی در 

 :شودیمفرضیه آماری زیر بررسی 

0H الی م ینتأماستفاده استفاده از اوراق مشارکت شهری به منظور  یرتأث: بین دیدگاه مدیران و کارشناسان امور مالی پیرامون میزان

 توسعه شهری تفاوت معنی داری وجود ندارد. یهاطرح

: 1H مالی  ینتأماستفاده استفاده از اوراق مشارکت شهری به منظور  یرتأثبین دیدگاه مدیران و کارشناسان امور مالی پیرامون میزان

 توسعه شهری تفاوت معنی داری وجود دارد. یهاطرح

 مدیران و کارشناسان امور مالی آورده شده است. یهاپاسخمقایسه میانگین  ،1که در جدول 

 

 مدیران و کارشناسان امور مالی یهاپاسخمیانگین مقایسه  -1جدول 
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 کارشناسان مدیران 

 11/163 33/161 میانگین

 12/26 32/22 انحراف معیار

T=0/316 P=0/754 

df 26 
 

( در =001/1t) t( و مقایسه آن با جدول توزیع df=26، با درجه آزادی =311/0tکارشناسان )مدیران و  یهاپاسخاز مقایسه میانگین 

بین دیدگاه مدیران و کارشناسان امور مالی تفاوت معنی  نتیجه گرفت که فرض صفر مبنی بر این که توانیم %15با اطمینان  %5سطح 

در حد  هاپاسخبدست آمده که بیانگر همبستگی  = r 152/0ها پاسخ. ضمناً ضریب همبستگی بین شودیمداری وجود ندارد پذیرفته 

 ینأمتدر اوراق مشارکت شهری در  یرتأثاظهار داشت که از دیدگاه مدیران و کارشناسان بیشترین میزان  توانیمزیاد است. لذا در نهایت 

 .باشدیمشهری  یهاطرحمالی 

بهادار( منتشر  بازار اوراقدر ها )شرکتمالی ایجاد شرکتها و نیز تسهیل معادله سهام  ینتأماوراق سهام برای  م:اق سهاکاربردهای اور

 و این کاربرد اصلی آن است. شودیم

 نظیر: از اوراق سهام برای برخی فعالیتها استفاده کنند، توانندیم هایشهردارمالی شهرداریها:  ینتأمکاربرد خاص اوراق سهام برای 

 سهامی عام در جهت انجام وظایف قابل تجاری سازی شهرداری یهاشرکتایجاد  -

 نیازهای شهرداری و شهر ینتأم، بیمه و مانند اینها برای مالی نظیر بانک مؤسسات یستأسو ایجاد  -

 تابعه مؤسساتتبدیل به شرکت سهامی در شهرداریها و  هایییداراتبدیل به اوراق بهادار کردن  -

 ند انتشار و بکارگیری اوراق سهامساختار و فرآی

 است. یستأسفرآیند انتشار اوراق سهام برای شرکتهای در شرف 

 اداره ثبت شرکتها و علایم تجاری و سازمان بورس اوراق بهادار(صلاح )اخذ مجوز از مراجع ذی  -

 انجام پذیره نویسی -

 اداری و سرمایه گذاری هاییتفعالشروع  -

 انتشار اوراق سهام و تحویل آن به خریداران سهام -

ط سهام داران در صورت نیاز به باز پس گیری وجوه سرمایه گذاری شده، مراحل انتشار و عمل اوراق سهام برای فروش سهام توس -

جز اینکه شروع فعالیت آنها از قبل انجام شده است و باید به جای آن در مرحله  به شرکتهای فعال نیز مشابه مراحل یاد شده است،

 اولیه برای اخذ مجوز از سازمان بورس اوراق بهادار، خود را با شرایط بازار اوراق بهادار تطبیق دهند.

 گیرینتیجه

فاده از اوراق مشارکت شهری در بهبود منابع مالی است یرتأثدرصد از کارشناسان میزان  20/40درصد از مدیران و  13/33در این پژوهش 

به منظور گسترش فرهنگ مشارکت شهروندان  هایشهردار، همچنین انددادهتوسعه شهری را در حد بسیار زیاد مورد تاکید قرار  یهاطرح

راق ائی بیشتر مردم با انواع اودر جهت بهسازی شهر، سیستم اطلاع رسانی و تبلیغاتی مناسبی در راستای آشن در منابع مالی شهرداری
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برای مشارکت کنندگان در زمینه امور مالی شهرداری مانند  اییژهو هاییفتخفمشارکت و نحوه واگذاری و میزان سود آنها ارائه دهد و یا 

 عوارض و ... اختصاص دهند تا میزان مشارکت افزایش یابد.

 تاثیرگذار و اثربخش باشد. تواندیمپیشرفته نیز  یکشورهان و سایر مطالعات تطبیقی پیرامون نظام مالی شهرداری در ایرا

 منابع

 ،تهران مالیه شهری، ینسوم ،«مالی صنعت بهسازی و نوسازی شهری ینتأم»، 1331،محمد آئینی. 

 ،توسعه  یهاطرحمالی  ینتأمفرسوده شهری از منظر موضوعات اقتصادی  یهابافتبهسازی و نوسازی » ،1331،محمد آئینی

 .5ص  .1 شماره ،«شهری

 الکترونیک مبانی اقتصاد شهری. کتاب ،1331،محمد ،بابا زاده 

 ،شرکت ، مشهد،«فاز دوم(مشهد )اداری و مسکونی مجد -مالی پروژه مجتمع تجاری ینتأم هاییوهشبررسی » ،1331،ع تبریزی 

 ثامن. سازانمسکنعمران و 

  ،20 شماره صکوک(، اقتصاد اسلامی، سال هفتم،) یاسلام، بررسی مبانی شرعی اوراق بهادار 1330تسخیری، محمدعلی. 

 ،عمرانی بر تولید و تورم. معاونت امور  یهاطرح. بررسی عملکرد اقتصادی انتشار اوراق مشارکت 1330.یمهر رحیمی فر

 اقتصادی. وزارت اقتصاد و دارائی.

  شهری با استفاده از روش مشارکت بخشی خصوصی  یهاپروژهتوسعه و  یهاطرحمالی  ینتأم. 1331مصطفی.رسولی منش. سید

 .31وص  5 شماره توسعه شهری. مدیریت شهری. یهاطرحمالی  ینتأمو عمومی. 

 .طراحی اوراق مشارکت متناسب با بازار مالی ایران. کارشناسی ارشد دانشکده معارف اسلامی و 1331شهرآبادی، ابوالفضل .

 ع(.صادق )مدیریت. دانشگاه امام 
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