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 دُىیچ

ثطذٛضزاض اؾت، اظ آ٘جبئیىٝ ایجبز ظیط ؾبذتٟب ٚ ظیط ثٙبٞب زض  ای یػٜٚاظ إٞیت  ٔبِی پطٚغٞب یٗتأٔزض ٔجبحج ٔسیطیت ٔبِی، چٍٍٛ٘ی 

فىطی ٔسیطاٖ ٚ ثط٘بٔٝ  یٞب زغسغٝاظ  ٞب پطٚغٜٔبِی ایٗ  یٗتأٔٔحَٛ قسٜ اؾت، چٍٍٛ٘ی  ٞب یقٟطزاضتٛؾؼٝ قٟطی ثٝ ػٟسٜ  یٞب عطح

ٔبِی  یٗتأٔ یٞب ضٚـثٝ ثطضؾی ، زض زاذُ ٚ ذبضج اظ وكٛض ػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ پیكیٙٝ پػٚٞف. زض ایٗ پثبقس یٔضیعاٖ قٟطی 

ٔبِی  یٗتأٔٔطٚضی ثط ضٚقٟبی ٔٛجٛز ایٗ پػٚٞف، پطزاذتٝ قسٜ اؾت. ٞسف اظ  وبضثطز اٚضاق ؾٟبْٟطی ثب تٛجٝ ثٝ تٛؾؼٝ ق یٞب عطح

قٟطی اؾت؟  یٞب پطٚغٜٔبِی  یٗتأٔالتهبزی، اثعاض وبضآٔسی ثطای ثٝ ِحبػ  ؾٟبْآیب اٚضاق  وٝؾؤاَ یبفتٗ جٛاة ایٗ قٟطزاضیٟب ٚ 

ایٗ ٘تبیج اؾت؟  تط ٔٙبؾتتٛؾؼٝ قٟطی  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔطای ٕٞچٙیٗ اظ ثیٗ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی ٚ اٚضاق ؾٟبْ وسأیه ث

ثسؾت آٔسٜ اؾت ضٕٗ اضائٝ ٔسَ ٔفٟٛٔی  spss19تحّیّی ٚ وبضثطزی ٚ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض  -تحمیك وٝ ثب ثىبضٌیطی ضٚـ ػّی

زض ثیٗ ٚ  ثبقس یٔ ٟبقٟطزاضی یٞب پطٚغٜٔبِی  یٗتأٔثٝ ِحبػ التهبزی اثعاضی ٔٙبؾت ثطای  ؾٟبْ اٚضاق وٝ زٞس یٔ، ٘كبٖ ؾٟبْاٚضاق 

ثب وٕه ایٗ  ٞب یقٟطزاضوبضآٔستطیٗ ضٚـ ثبقس ٚ  تٛا٘س یٔتٛؾؼٝ قٟطی، اٚضاق ٔكبضوت قٟطی  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ یٞب ضٚـا٘ٛاع 

 ثسؾت آٚض٘س.ػٕطا٘ی ٚ ظیط ؾبذتی  یٞب پطٚغٜٔٙبثغ ٔبِی ٔٙبؾجی جٟت اجطای  تٛا٘ٙس یٔاثعاض 

 ٞب یقٟطزاض، ؾٟبْتٛؾؼٝ قٟطی، اٚضاق  یٞب عطحٔٙبثغ ٔبِی،  یٗتأٔ: ٍاصگبى ولیدی

 

 همدهِ

 ثیبٖ زیٍط ثٝ ٚظبیف قٟطزاضی اؾت. یٞب حٛظٜ تطیٗ یانّاظ ثركیسٖ ثٝ ظ٘سٌی ٔطزْ زض قٟط، تٛؾؼٝ قٟطی ثٝ ٔؼٙی فطآیٙس ثٟجٛز 

ٞسف اظ اؾت.  ٞب یقٟطزاضجّٕٝ ٚظبیفی اؾت وٝ ثط ػٟسٜ ، اظ قٛز یٔٔسیطیت تٛؾؼٝ قٟطی ٚ ٘یع ا٘جبْ أٛضی وٝ ٔٙجط ثٝ تٛؾؼٝ 

فضبٞبی تفطیحی ٚ پبضوٟب، ثٟجٛز افعایف ویفیت ظ٘سٌی قٟطٚ٘ساٖ، تٛؾؼٝ قٟطی وبٞف فمط، ٘ٛؾبظی ٚ ثٟؿبظی فضبٞبی قٟطی، 

ؿتّعْ ثٛزجٝ ٔٙبؾت ٚ ا٘جبْ وّیٝ ایٗ أٛض ٔ .ٚ ٔؼبثط ػٕٛٔی اؾت ٞب ضاٜذسٔبت ضفبٜ ػٕٛٔی، ثٟجٛز ویفی ؾبذتبضٞبی قٟط، تٛؾؼٝ 

اؾت. تٙٛع ثركیسٖ ٚ ٌؿتطـ ٔٙبثغ زضآٔسی، یىی اظ ػٛأُ پبیساضی  زضآٔسٞبی پبیساض(ٔست )وؿت زضآٔسٞبی ٔغٕئٗ ٚ زضاظ 

زضآٔسٞبی پبیساض زضأسٞبیی ٞؿتٙس وٝ قسٜ اؾت. ثٝ عٛض وّی  ای یػٜٚ زضآٔسٞبؾت وٝ زض لٛا٘یٗ ٔرتّف قٟطزاضی ثٝ آٖ تٛجٝ

 اقتٝ ثبقٙس:ٚیعٌیٟبی ظیط ضا ز

 ٔٙجغ آٖ اظ ثیٗ ضفتٙی ٘جبقٙس ٚ یب ثب اظ ثیٗ ضفتٗ آٟ٘ب أىبٖ جبیٍعیٙی ٚجٛز زاقتٝ ثبقس. -1

 ثٝ عٛض پیٛؾتٝ لبثُ ٚنَٛ ثبقس. -2

 ٔبِی ٔرتّف ٘ٛؾبٖ قسیس ٘ساقتٝ ثبقس. یٞب زٚضٜزض  -3

 زض عَٛ ظٔبٖ ٚ ٞط ٔمغغ(.) یبثس، افعایف ٞب یٙٝٞعٕٞطاٜ ثب افعایف  -4
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 (.1386تجطیعی،) آؾیت ضؾب٘سٖ ثٝ تٛؾؼٝ قٟطی ٘كٛز.ٔٙبثغ زضآٔسی، ٔٛجت  -5

ثٝ عٛض وّی اظ زیسٌبٜ اؾلاْ فؼبِیتٟبی التهبزی ا٘تفبػی پصیطفتٝ قسٜ اؾت. ایٗ فؼبِیتٟب اٌط ثط ذلاف لٛاػس حبوٓ ثط ثبظاض اؾلأی 

التهبزی ثط  یٞب ثٍٙبٜاؾلاْ اؾت. اٌط  ییستأ. قطوت ٚ ا٘جبْ فؼبِیتٟبی التهبزی ثٝ نٛضت ٔكبضوتی ٘یع ٔٛضز قٛز یٔ٘جبقس ٔجبظ تّمی 

. زض قطوت، ٞط قرم ثٝ تٙبؾت آٚضزٜ ذٛز، ؾٟیٓ قٛز یٔوٙٙس، قطوت تكىیُ وت ٔبِی یب وبضی زٚ یب چٙس ٘فط فؼبِیت اؾبؼ ٔكبض

. ثط اؾبؼ لبٖ٘ٛ قٛز یٔؾٟبٔی تكىیُ  یٞب قطوتٔحبؾجٝ ٚ ثٝ تٙبؾت آٖ ثطای ٞط فطز، ؾٟٕی زض ٘ظط ٌطفتٝ قٛز،  ٞب آٚضزٜاؾت. اٌط 

آٖ ثٝ ؾٟبْ تمؿیٓ قسٜ ٚ ٔؿئِٛیت نبحجبٖ ؾٟٓ، ٔحسٚز ثٝ تجبضت جٕٟٛضی اؾلأی ایطاٖ، قطوت ؾٟبٔی، قطوتی اؾت وٝ ؾطٔبیٝ 

ػبْ، ؾٟبٔی تؼبٚ٘ی ٚ ٔب٘ٙس ذبل، ؾٟبٔی  یؾٟبٔ غیط ؾٟبٔی(، تؼبٚ٘ی،) یتضبٔٙا٘ٛاػی زاض٘س:  ٞب قطوتٔجّغ اؾٕی ؾٟبْ آٟ٘ب اؾت. 

 (.1389ی،ایٟٙب )آئیٙ

تؼٟسات ٚ ٔٙبفغ نبحت آٖ زض  اؾت وٝ ٘كبٖ زٞٙسٜ ٔیعاٖ ٔكبضوت،عجك ٔبزٜ لبٖ٘ٛ تجبضت، ؾٟٓ لؿٕتی اظ ؾطٔبیٝ قطوت ؾٟبٔی 

اؾت وٝ ٕ٘بیٙسٜ تؼساز ؾٟبٔی اؾت وٝ نبحت آٖ زض قطوت ؾٟبٔی زاضز. اٚضاق  یا ٔؼبّٔٝقطوت ؾٟبٔی اؾت. ٚضلٝ ؾٟبْ، ؾٙس لبثُ 

 ت ٔكرم، لب٘ٛ٘ی ثبقس. ایٗ زٚ جٟت ػجبضتٙس اظ:اظ زٚ جٟ تٛا٘س یٔؾٟبْ 

 لبٖ٘ٛ تجبضت آٖ ضا ٕٔىٗ وطزٜ اؾت(. 24وٝ تجهطٜ یه ٔبزٜ ٘بْ )اِف: اٚضاق ؾٟبْ ثب ٘بْ ٚ اٚضاق ؾٟبْ ثی 

ؾٟبْ  ثیٗ وُوٝ عجك لبٖ٘ٛ، اظ  وٙس یٔلبٖ٘ٛ تجبضت ؾٟبْ ٕٔتبظ ضا ؾٟبٔی ثیبٖ  24وٝ تجهطٜ زٚ ٔبزٜ ٕٔتبظ )ة: ؾٟبْ ػبزی ٚ ؾٟبْ 

 یه قطوت، زاضای ٔعایبی ذبل اؾت(.

ٚ ایٗ  قٛز یٔٔبِی ایجبز قطوتٟب ٚ ٘یع تؿٟیُ ٔؼبّٔٝ ؾٟبْ قطوتٟب )زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض( ٔٙتكط  یٗتأٔوبضثطزٞبی اٚضاق ؾٟبْ ثطای 

اظ اٚضاق ؾٟبْ ثطای ثطذی  تٛا٘ٙس یٔ ٞب یقٟطزاضٔبِی قٟطزاضیٟب وبضثطز ذبنی زاضز،  یٗتأٔوبضثطز انّی آٖ اؾت، أب اٚضاق ؾٟبْ ثطای 

 اظ فؼبِیتٟب اؾتفبزٜ وٙٙس، ٘ظیط:

 ایجبز قطوتٟبی ؾٟبٔی ػبْ زض جٟت ا٘جبْ ٚظبیف لبثُ تجبضی ؾبظی قٟطزاضی. -

 ٚ تٛؾؼٝ قٟطی. ٞب پطٚغٜ٘یبظٞبی ٔبِی  یٗتأٔٚ ٔب٘ٙس ایٟٙب ثطای  یٕٝث ٔبِی ٘ظیط ثب٘ه، ٔؤؾؿبت یؽتأؾایجبز ٚ  -

 تبثؼٝ. ٔؤؾؿبتٚ  ٞب یقٟطزاضتجسیُ ثٝ قطوت ؾٟبٔی زض  لبثُ ٞبی ییزاضاض وطزٖ تجسیُ ثٝ اٚضاق ثٟبزا -

ظیط ٔجٕٛػٝ اٚضاق ٔكبضوت ثبقس چطا وٝ اٚضاق ٔكبضوت اؾٙبزی  تٛا٘س یٔثٝ یه ٔغّت اقبضٜ زاقت وٝ اٚضاق ؾٟبْ  تٛاٖ یٔاظ عطفی 

ثٝ تٙبؾت  قسٜ ثطای ا٘جبْ یه فؼبِیت التهبزی اؾت وٝ یٗتأٔٝ ثس٘ٝ، ٔبِه ٔمساض ٔؼیٙی اظ ؾطٔبی اؾت وٝ ثٝ ٔٛجت آٖ زاض٘سٜ ٞط

صاضی ا٘جبْ قسٜ ثطای عطح زض ؾٛز یب ظیبٖ فؼبِیت ؾٟیٓ اؾت. ثٝ عٛض وّی اٚضاق ٔكبضوت ثطای اضظـ اٚضاق ذٛز اظ وُ ؾطٔبیٝ ٌ

اٚضاق ٔكبضوت،  ٞبی یتلبثّثٝ ب تٛجٝ ثٔتؼّك ثٝ ثرف ػٕٛٔی، ذهٛنی ثبقس.  تٛا٘س یٔوٝ  ضٚز یٔؾٛزآٚض ثٝ وبض  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ

 تبثؼٝ آٖ ثٝ وبض ثطزٜ قٛز، اظ جّٕٝ: ٔؤؾؿبتٔبِی ثؿیبضی اظ فؼبِیتٟبی ؾٛزآٚض قٟطزاضی ٚ  یٗتأٔثطای  تٛا٘س یٔایٗ اٚضاق 

 ٔؿىٗ ٟٔط(.قٟط )ٔؿىٛ٘ی ثطای قٟطٚ٘ساٖ ٚ ٘یبظٔٙساٖ  یٞب ٔجتٕغاحساث  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ -

 قٟطؾبظی ٔكبضوتی(.تٟطاٖ )تٟبی فطؾٛزٜ ثبظؾبظی ثبف یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ -

ٚ ػطضٝ وبلاٞب ٚ ذسٔبتی وٝ ؾٛز آٚض  یستِٛ ،یفطٍٞٙ ،یٚضظق ؾٛزآٚض قٟطی ٔب٘ٙس فضبٞبی تفطیحی، یٞب عطحٔبِی وّیٝ  یٗتأٔ -

 ٞؿتٙس.

 نٙسٚق ؾٟبْ قٟطیبض(.ٞب ) یقٟطزاضا٘تفبػی ٚاثؿتٝ ثٝ  ٔؤؾؿبتٔبِی  یٗتأٔ -

تٛؾؼٝ قٟطی ضا ثب تٛجٝ ثٝ وبضثطز اٚضاق ؾٟبْ زض  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔتب ضٚـ زض ایٗ پػٚٞف ثطآ٘یٓ ثٙب ثط اضائٝ ٔغبِت فٛق  
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اٍِٛی زضآٔسی ضا ثٝ  یٗتط ٔٙبؾتقٟط تٟطاٖ ٔٛضز ثطضؾی لطاض زازٜ ٚ ایٗ ضٚـ ضا ثب اٚضاق ٔكبضوت ٔمبیؿٝ ٕ٘ٛزٜ ٚ  ٞبی یقٟطزاض

 اضائٝ ٕ٘بییٓ. ٞب یقٟطزاض

 

 بز ادبیبت پضٍّصهزٍری 

 .قٛز یٔزض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض( ٔٙتكط ٞب ) قطوتٔبِی ایجبز قطوتٟب ٚ ٘یع تؿٟیُ ٔؼبزِٝ ؾٟبْ  یٗتأٔاٚضاق ؾٟبْ ثطای اٍراق سْبم: 

قسٜ ثطای ا٘جبْ  یٗتأٔٔبِه ٔمساض ٔؼیٙی اظ ؾطٔبیٝ  اٚضاق ٔكبضوت اؾٙبزی اؾت وٝ ثٝ ٔٛجت آٖ زاض٘سٜ ٞط ثطٌٝ،اٍراق هطبروت: 

یه قطوت، احساث یه وبضذب٘ٝ ٚ ...( اؾت وٝ ثٝ تٙبؾت اضظـ اٚضاق ذٛز اظ وُ ؾطٔبیٝ ٌصاضی  یؽتأؾٔب٘ٙس ) یالتهبزیه فؼبِیت 

 (.1389قٟطآثبزی،اؾت )ا٘جبْ قسٜ ثطای عطح زض ؾٛز ٚ ظیبٖ فؼبِیت ؾٟیٓ 

تی ا٘جبْ قسٜ اؾت. زضآٔس ثٟبی وبلای فطٚـ ضفتٝ یب ذسٔب. : ثٝ ٔؼٙی ٚنَٛ ٚجٛٞی اؾت وٝ ثٝ تّٕه ٚانُ وٙٙسٜ زضآیسدرآهد

. ٚضٚز ایٗ وٙس یٔ، پَٛ یب زاضایی زیٍطی اظ آ٘بٖ زضیبفت زٞس یٔذسٔبتی ضا ا٘جبْ یب وبلایی ضا ثٝ ٔكتطیبٖ تحٛیُ  یا ٔٛؾؿٍٝٞٙبٔی وٝ 

وٝ زض اظای آٖ ثٝ زؾت  ٞبی ییزاضااظ عطیك اضظـ زاضایی یب  یا ٔؼبّٔٝپَٛ یب زاضایی ضا ثٝ ٔٛؾؿٝ زضآٔس ٔی ٌٛیٙس. ٔجّغ زض آٔس زض ٞط 

وٝ عی آٖ تحمیك پیسا وطزٜ اؾت،  یا زٚضٜٔبِی ٔطثٛط ثٝ  یٞب نٛضتثٝ قىُ ٘مس یب ٔغبِجبت اؾت، ا٘ساظٜ ٌیطی ٚ زض  ٔؼٕٛلاًٚ  آیس یٔ

ٛع ظیبزی زضآٔس قٟطزاضیٟب تٙ ...، ٔجّغ زضآٔس ثطاثط اؾت ثب حبنُ جٕغ ٚجٜٛ زضیبفتی ٚ ٔغبِجبت اظ ٔكتطیبٖیٗ؛ ثٙبثطاقٛز یٔٔٙؼىؽ 

 (.1389ثبثبظازٜ،)ٔرتّف لبثُ اوتؿبة اؾت.  ٞبی یٜٛقزاضز ٚ ثٝ 

ثٝ ثٟؿبظی قٟط ٚ ٌؿتطـ أىب٘بت، فضبٞب، وبلاٞب ٚ ذسٔبت ٔرتّف قٟطی زض جٟت ثٟجٛز ثركیسٖ ثٝ ظ٘سٌی ٔطزْ  :تَسعِ ضْزی

 (.1389آئیٙی،قٛز ) یٔزض قٟط ٌفتٝ 

ٞط جبٔؼٝ وٛچه ٚ ثعضٌی ٘یبظٔٙس ٔسیطیت اؾت. ثٝ نٛضت وّی ازاضٜ جٛأغ زض زؾت یه حىٛٔت وٛچه یب ثعضي اؾت  ضْزداری:

ٖ، زاضای ٚظبیف ٚ اذتیبضات ٔحسٚز یب ٌؿتطزٜ ٞؿتٙس. ٘ٙس آٔبوٝ ثٝ تٙبؾت ا٘ساظٜ جبٔؼٝ ٚ اِعأبت اجتٕبػی، حمٛلی، التهبزی ٚ 

 یفٚظب قٟطزاضی ٞط قٟط ضا زِٚت آٖ قٟط یب ٔسیطیت قٟط ٘یع ٘بٔیس. تٛاٖ یٔب ٞؿتٙس ٚ ٔؿئَٛ ٚ ٔتِٛی ازاضٜ أٛض قٟطٞ ٞب یقٟطزاض

 آٔس قٟطی،، تٛؾؼٝ قٟطٞب ٚ ظیطؾبذتٟبی قٟطی، زضٞب پطٚغٜ، ثط٘بٔٝ ضیعی قٟطی، ٘ظبضت ثط اجطای ٞب یٌصاضٔسیطیت قٟطی، ؾیبؾت 

 (.1389ٟٔطثب٘ی،) یسآ یٔثٝ حؿبة  ٞب یقٟطزاضٚظبیف ، ٍٕٞی جعء ٞب یقٟطزاضثٙسی لب٘ٛ٘ی زضآٔسٞبی  عجمٝ

 

 هزٍری بز پیطیٌِ پضٍّص

 وطَرّبی خبرجی ّبی پضٍّصپیطیٌِ  -1

وكٛضٞبیی وٝ ایٗ اٚضاق ضا ثٝ وبض  تطیٗ یانّ. ا٘س قسٜثٝ وبض ثطزٜ  اٚضاق ثٟبزاض ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔبِی اؾلأی ثٝ عٛض ػٕسٜ زض چٙس وكٛض

ٚ إِٓبٖ ٞؿتٙس وٝ ػلاٜٚ ثط ایٟٙب ثب٘ه  اٍّ٘ؿتبٖ ٔتحسٜ ػطثی، پبوؿتبٖ، ا٘سٚ٘عی، أبضات ،لغط ،یٔبِع ،یٗثحط ، وكٛضٞبی ایطاٖ،ا٘س ثطزٜ

ٔی اٚضاق ثٟبزاض ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٔبِی اؾلأی ی اظ ایٗ وكٛضٞب ٚ ثب٘ه تٛؾؼٝ اؾلاتٛؾؼٝ اؾلأی ٘یع اظ ایٗ اثعاض اؾتفبزٜ وطزٜ اؾت. ثطذ

 .ا٘س وطزٜضا ثٝ نٛضت ثیٗ إِّّی ٔٙتكط 

 صىَن بیي الوللی هبلشی -1-1

اؾلأی وٝ زض ؾغح ثیٗ إِّّی ٔٙتكط ٌطزیس، نىٛن اٚضاق ثٟبزاض اؾلأی ثیٗ إِّّی ٔبِعی اؾت. ایٗ نىٛن  ٔ  یٝٔبِاِٚیٗ اثعاض 

إِّّی اؾلأی  ٘ظبضتی ثبظاض ٔبِی ثیٗ ٔ  یتٝؤٕیّیٖٛ زلاض ثب ِحبػ ٔٛاظیٗ قطػی تٛؾظ  600ثٝ اضظـ  2002٘رؿتیٗ ثبض زض ؾبَ 
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زضنس ثٝ ؾطٔبیٝ ٌصاضاٖ آؾیبیی زض آؾیب فطٚذتٝ قس. تؼساز ظیبزی اظ ؾطٔبیٝ  30زضنس اظ ایٗ اٚضاق، زض ذبٚضٔیب٘ٝ ٚ  51ٔٙتكط قس. 

وكٛضٞبی اؾلأی اظ عطیك اثعاضٞبی  ٞبی یٕٞىبضثطای ضقس ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ افعایف  ٌصاضاٖ ذبٚضٔیب٘ٝ، زض ایٗ ثبظاض ٔكبضوت وطزٜ ٚ

ٔٙتكط ٌطزیس،  اؾلأی زض ؾغح ثیٗ إِّّی ٔ  لطضٟٝب٘ی، تلاـ وطز٘س. اظ زیٍط اٚضاق ثٟبزاضی وٝ زض لبِت اٚضاق ٔبِی لبثُ پصیطـ ج

ٔیلازی ثعضٌتطیٗ  2010ٔیّیٖٛ زلاض زض ثٛضؼ ثیٗ إِّّی لاثٛاٖ اقبضٜ ٕ٘ٛز. ٔبِعی تب اٚاذط ؾبَ  150ثٝ نىٛن ثٝ اضظـ  تٛاٖ یٔ

 (.MIFC,2010آٚضز )زضنس ؾٟٓ ثبظاض ایٗ اٚضاق ضا ثسؾت  6/64٘بقط نىٛن ثبلی ٔب٘س ٚ اظ ایٗ ٔیبٖ 

ٚ اظ ایٗ ضٚ، ثبظاض ؾطٔبیٝ ایٗ وكٛض ثٝ ثبظاض اؾلأی چٙس اضظی  ٌطزز یٔاٚضاق نىٛن زض ایٗ وكٛض ثٝ اضظٞبی ؾبیط وكٛضٞب ٘یع ٔٙتكط 

 Nomuraقطوت ، اظ عطیك زِٚت ٔطوعی ٔبِعی، ا٘س قسٜثیٗ إِّّی تجسیُ قسٜ اؾت. نىٛوی وٝ ثٝ اضظٞبی ذبضجی ٔٙتكط 

Holdings Inc  قطوت ٚKhazanah Nosional Bhd  15، ٔؼبزَ 2010. زض ا٘س قسٜٔٙتكط  2010اَٚ ؾبَ  ٔ  ٔبٞٝزض ٞكت 

ٚاحس پَٛ ٔبِعی( ثٛزٜ اؾت. ٕٞچٙیٗ ایٗ وكٛض زض ) یٍٙتضٔیّیبضز  5/70نىٛن جسیس زض ثٛضؼ ٔبِعی ٔٙتكط قسٜ اؾت وٝ ثبِغ ثط 

ضیٍٙت ٔبِعی نٛضت زازٜ اؾت  86/3ٔیّیبضز زلاض ٔؼبزَ  25/1ا٘تكبض نىٛن زض جٟبٖ ضا ثٝ اضظـ  یٗتط ثعضي، 2010بٜ غٚئٗ ؾبَ ٔ

 زضنس اؾت. 928/3وٝ زاضای ثبظزٞی 

 صىَن بیي الوللی لطز-1-2

ثٛز. نىٛن ثیٗ إِّّی لغط ثٝ  2010نىٛن وطز وٝ ؾطضؾیس آٖ، ؾبَ  ٔیّیٖٛ زلاض 700الساْ ثٝ ا٘تكبض  2003زِٚت لغط زض ؾبَ 

ثیٗ إِّّی اؾت وٝ زِٚت  اٚضاق لطضٝ اؾلأیلغط زض ا٘تكبض  ٔ  تجطثٝػٙٛاٖ یه اثعاض ٔبِی ذبل زض لغط ثٝ ٚجٛز آٔس. ایٗ ٘رؿتیٗ 

Aایٗ اٚضاق ضا ثب ضتجٝ  P&Sآٖ ضا ػطضٝ وطز. ٔٛؾؿٝ 
 ثبظاضؾبظی آٖ ضا ثط ػٟسٜ زاضز. HSBCٚ  ضتجٝ ثٙسی وطزٜ +

 صىَن بیي الوللی اردى-1-3

ایٗ ٔجتٙی ثط ا٘تكبض ایٗ اٚضاق ثب  ٔ  ثط٘بٔٝ ٔیّیٖٛ زلاض ٔٙتكط وطزٜ اؾت. 750، ثٝ اضظـ یا ؾبِٝ 5زِٚت اضزٖ زض حبَ حبضط نىٛن 

ا٘تكبض ایٗ اٚضاق تٛؾظ ائتلافی اظ  .قٛز یٔزضنس ثب ٘طخ حبثت اؾت وٝ ثٝ نٛضت ٞط قف ٔبٜ یه ثبض، ؾٛز آٖ پطزاذت  875/3٘طخ 

 ا٘جبْ ذٛاٞس قس. Credit Suisse ،HSBC ،JP Morgon  ٚArab Bankثیٗ إِّّی،  یٞب ثب٘ه

ٔبِی اؾلأی ٘ٝ تٟٙب زض ثیٗ وكٛضٞبی اؾلأی، ثّىٝ زض ؾبیط وكٛضٞب ٘یع اظ  یٗتأٔثیبٍ٘ط آٖ اؾت وٝ اؾتفبزٜ اظ اثعاضٞبی  -1جسَٚ 

 ٔمجِٛیت ظیبزی ثطذٛضزاض اؾت.

 ٔبِی ٔرتّف ٔؤؾؿبتا٘ٛاع نىٛن اؾلأی ٔٙتكط قسٜ تٛؾظ  -1جسَٚ 

 وطَر ًبضز تبریخ اًتطبر ًبضز صىَن هؤسسبت
هیشاى اًتطبر بز 

 اسبط هعبدل دلاری
 سَد سزرسید

 ؾبِٝ 5-25/1ٔبٞٝ،  6لایجٛض  100 وٛیت 2005 تجبری اهلان ٍ هستغلاتضزوت سْبهی 

 ؾبِٝ 2زضنس+ یٛضٚ ٚ لایجٛض  25/1 5/91 ثحطیٗ 2004 ببًه سزهبیِ گذاری سْبهی

 ؾبِٝ 5/10 23 ٔبِعی RH 2005ضزوت 

 ؾبِٝ 13تب  5زضنس حبثت  57/8تب  25/6 207 ٔبِعی 2005 صىَن وٌسزسیَم دریبیی

 ؾبِٝ 5 27 ٔبِعی 2005 هطبروتیصىَن ضزوت 

 ؾبِٝ 7زضنس  35/0ٔبٞٝ +  6لایجٛض  134 پبوؿتبٖ 2006 ضزوت ًطز صىَن بب هسئَلیت هحدٍد

 ؾبِٝ 125/27زضنس تب  125/10 3500 أبضات PCFC 2006صىَن 

 ؾبِٝ 5% 1ٔبٞٝ+ 6یٛضٚلایجٛض  120 إِٓبٖ 2004 تزاست استیچیٌگ



ماهنامه علمی تخصصی پایا شهر  
 

5 

 

 ؾبِٝ 5حبثت  زضنس 6 3/27 اٍّ٘ؿتبٖ 2004 هسئَلیت هحدٍدسْبهی( بب وبرداى )هَسسِ 

 - 75 ثحطیٗ 2003 ضزوت سْبهی آروبپیتب

 

 داخلی وطَر ّبی پضٍّصپیطیٌِ  -2

وٝ اٚضاق ثٟبزاض  یبثس یٔٚ ثٝ ایٗ ٘تیجٝ زؾت  پطزاظز یٔ(، ثٝ ثطضؾی ٔجب٘ی قطػی اٚضاق ثٟبزاض اؾلأی )نىٛن( 1387) تؿریطی

اؾبؾی  یٞب تفبٚت ثب اٚضاق ثٟبزاض ضثٛی زاض٘س، أب اظ جٟت ٔحتٛا ٚ ٔبٞیت حمٛلی ییٞب قجبٞتػّٕیبتی،  ٔ  یٜٛقاؾلأی ٌط چٝ اظ جٟت 

 زاض٘س.

ػٕطا٘ی ثط تِٛیس ٚ  یٞب عطحثب ػٙٛاٖ ثطضؾی ػّٕىطز التهبزی ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت  1387زض پػٚٞكی وٝ تٛؾظ ضحیٕی فط زض ؾبَ 

، اثعاض اٚضاق ٔكبضوت ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ اثعاضٞبی ثبظاضٞبی ٔبِی ٞٓ زض ثبظاض پَٛ ٚ ٞٓ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ٌطزز یٔتٛضْ ا٘جبْ قسٜ اؾت، ثیبٖ 

. زض ایٗ ضاؾتب، ا٘تربة اٚضاق ٔكبضوت ثٝ ٔٙظٛض جّت ٔكبضوت ؾیؿتٓ ثب٘ىی اظ یه ؾٛء ٚ ٕ٘بیس یٔ٘مف لبثُ تٛجٟی ضا ایفبء 

جطیبٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ وبضآٔس ٕ٘ٛزٖ  ٞبی یتفؼبِقی زض جٟت اضتمبی ٔتمبضیبٖ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثرف ذهٛنی اظ ؾٛی زیٍط، تلا

 .قٛز یٔؾطٔبیٝ زض تحمك اٞساف ولاٖ التهبزی ٔحؿٛة 

، ثب ػٙٛاٖ زؾتطؾی قٟطزاضی تٟطاٖ ثٝ ثبظاضٞبی ٔبِی تسٚیٗ قسٜ اؾت: ضٚی آٚضزٖ 1389زض تحمیمی وٝ تٛؾظ ٞبزی ظ٘ٛض زض ؾبَ 

ثعضي ػٕطاٖ  یٞب پطٚغٜچطا وٝ زض  زا٘س یٔظٛض تجٟیع ٔٙبثغ زض آیٙسٜ ضا أطی ضطٚضی ٚ اجتٙبة ٘بپصیط قٟطزاضیٟب ثٝ ثبظاضٞبی ٔبِی ثٝ ٔٙ

٘ساضز وٝ ٘ؿُ حبضط ثبض ٔبِی ، زِیّی قٛ٘س یٔیبی آٖ ثطذٛضزاض ٔرتّف اظ ٔعا یٞب ٘ؿُقٟطی وٝ زٚضاٖ ثٟطٜ ثطزاضی عٛلا٘ی زاض٘س ٚ 

ٔبِی آٟ٘ب اظ ٔحُ ٔٙبثغ پبیساض  یٗتأٔوٝ  لسض ٞعیٙٝ ثط ٞؿتٙسٌبٞبً آٖ  ٞب پطٚغٜطفی ایٗ ضا ثٝ تٟٙبیی ثٝ زٚـ ثىكس، اظ ع ٞب پطٚغٜایٗ 

 یٗتأٔثب ضٚی آٚضزٖ ثٝ ثبظاضٞبی ٔبِی، ٘ؿجت ثٝ تٟیٝ ٔٙبثغ اؾتمطاضی ٚ  ٞب یقٟطزاضأىبٖ پصیط ٘رٛاٞس ثٛز، ِصا  ٞب یقٟطزاضزضآٔسی 

ثبیس الساْ وٙٙس، ِصا زض ایٗ پػٚٞف ثٝ اضائٝ ضاٞجطزٞب ٚ ؾیبؾتٟبی ٔٙبؾت زض ظٔیٙٝ ایجبز ثؿتطٞبی ٟ٘بزی ٚ لب٘ٛ٘ی لاظْ ٚ  ٞب پطٚغٜٔبِی 

 ٕٞچٙیٗ ثٟجٛز اضظـ اػتجبضی قٟطزاضی پطزاذتٝ قسٜ اؾت.

قٟطی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ  یبٞ پطٚغٜتٛؾؼٝ ٚ  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔثب ػٙٛاٖ  1389زیٍط وٝ تٛؾظ ضؾِٛی ٔٙف زض ؾبَ  یا ٔمبِٝزض 

 تط ٔغّٛة. ضقس ؾطیغ قٟط٘كیٙی ٚ تلاـ ثطای ایجبز ویفیت ٌطزز یٔٔكبضوت ثرف ذهٛنی ٚ ػٕٛٔی تسٚیٗ قسٜ اؾت، ثیبٖ 

أطٚظی ظ٘سٌی قٟطی اؾت، ٔبِی ثٝ ٔٙظٛض پبؾد ثٝ ٘یبظٞبی  ٘ٛیٗ ٞبی یٜٛقظ٘سٌی، زغسغٝ انّی ٔسیطاٖ قٟطی اؾت، اظ ایٗ ضٚ یبفتٗ 

 یٞب ٔكبضوت. ضٚز یٔ٘ٛیٗ ٔبِی ثٝ ٔٙظٛض پبؾد ثٝ ٘یبظٞبی أطٚظی ظ٘سٌی قٟطی، وّیسی ٚ حیبتی ثٝ قٕبض  ٞبی یٜٛقضٚ یبفتٗ اظ ایٗ 

ثرف ذهٛنی تٛاٖ ثرف ػٕٛٔی ثٝ ٔٙظٛض اضائٝ ذسٔبت  ٞبی یٝؾطٔباؾت وٝ ثب ثىبضٌیطی  تأُٔػٕٛٔی ٚ ذهٛنی ضٚقی ٟٔٓ ٚ لبثُ 

 وٝ زض ایٗ پػٚٞف ثٝ اثؼبز ٔرتّف ایٗ ضٚـ پطزاذتٝ قسٜ اؾت. یبثس یٔٛجٟی افعایف ثٝ نٛضت لبثُ ت تط یغٚؾٚ  تط یفیو

 

 تحمیك ضٌبسی رٍش

، ٔجلات ٚ ؾبیتٟبی ٔؼتجط ٞب )وتبة یا وتبثرب٘ٝ، ِصا اظ عطیك ٔغبِؼٝ ثبقس یٔتحّیّی ٚ ضٚـ آٖ وبضثطزی  -ایٗ پػٚٞف اظ ٘ٛع ػّی

ٚ ثب ثٟطٜ ٌیطی اظ  ٞسف زاض یٞب پطؾفایٙتط٘تی( ٔغبِت ٚ اعلاػبت لاظْ ٌطزآٚضی ٌطزیس ٚ ٕٞچٙیٗ اظ عطیك پطؾكٙبٔٝ، ثب عطاحی 

ٕ٘ٛ٘ٝ  ٔؼبٚ٘بٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی قٟطزاضی تٟطاٖ ضا ثٝ ػٙٛاٖ حجٓ ٘فط اظ ٔسیطاٖ، 110ٌٛ٘بٌٖٛ، ٘ظط، زیسٌبٜ ٚ ثیٙف  ٞبی یبؼٔم

٘فط اظ حجٓ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضی، ٔسیطاٖ ٚ ٔؼبٚ٘بٖ أٛض ٔبِی قٟطزاضی تٟطاٖ ثٝ نٛضت تهبزفی ؾبزٜ ا٘تربة ٌطزیس٘س.  110٘فط اظ  55وٝ 

 ِیىطت ا٘ساظٜ ٌیطی ٌطزیس. یا ضتجٝٔمیبؼ  تٛؾظ ٞب زازٜؾپؽ 
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فطاٚا٘ی، زضنس ٚ ٔیبٍ٘یٗ، ٚاضیب٘ؽ ٚ ا٘حطاف اؾتب٘ساضز( قبُٔ )تحمیك، اظ آٔبض تٛنیفی  ؾؤأَطثٛط ثٝ ٞط  یٞب زازٜثطای تٛنیف 

ٚ تحّیُ ٚاضیب٘ؽ  tثسؾت آٔسٜ اظ پطؾكٙبٔٝ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ اظ آٔبض اؾتٙجبعی آظٖٔٛ  یٞب پبؾداؾتفبزٜ ٌطزیس ٚ ثطای ٔمبیؿٝ 

زیس ٚ ٘تبیج تٛؾظ ٕ٘ٛزاض ٚ جساَٚ اضائٝ اؾتفبزٜ ٌط spss19افعاض آٔبضی اظ ٘طْ  یٞب زازٜثٟطٜ ٌیطی قسٜ ٚ ثٝ ٔٙظٛض تجعیٝ ٚ تحّیُ 

 .قٛز یٔ

 

 (ّب یبفتِ) ّب دادُتحلیل 

 ّب دادُتحلیل تَصیفی  -1

ثط اؾبؼ ٔحبؾجبت آٔبضی ا٘جبْ قسٜ پیطأٖٛ ثطضؾی زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی قٟطزاضیٟبی قٟط تٟطاٖ، ٘تبیج حبنُ اظ 

تٛؾؼٝ قٟطی ضا  یٞب عطحاؾتفبزٜ اظ اٚضاق ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی  یطتأحٔیعاٖ  -2ِصا جسَٚ  آٚضزٜ قسٜ اؾت. ظیطجسَٚ زض  پػٚٞف

اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ تجسیُ ثٝ ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ  یطتأحزضنس اظ وبضقٙبؾبٖ ٔیعاٖ  64/43زضنس ٔسیطاٖ ٚ  73/32وٝ  زٞس یٔ٘كبٖ 

 .زٞس یٔ٘یع ایٗ ٔیعاٖ ضا ٕ٘بیف  1. ٕ٘ٛزاض ا٘س زازٜتٛؾؼٝ قٟطی ضا زض حس ٔتٛؾظ ٔٛضز تبویس لطاض  یٞب عطحٔبِی 

 ی تٛؾؼٝ قٟطیٞب عطحیط اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ تجسیُ ثٝ ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی تأحٔیعاٖ  - 2جسَٚ 

 جوع بسیبر سیبد سیبد هتَسط ون بسیبر ون ّب پبسخ                       ّب گزٍُ

هدیزاى اهَر 

 هبلی

 55 6 11 18 14 6 فزاٍاًی

 %100 91/10 20 73/32 5/25 9/10 درصد

وبرضٌبسبى 

 اهَر هبلی

 55 3 15 24 8 5 فزاٍاًی

 %100 455/5 27/27 64/43 5/14 09/9 درصد

 110      جوع

 

 
 ی تٛؾؼٝ قٟطیٞب عطحیط اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ تجسیُ ثٝ ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی تأحٔیعاٖ  -1ٕ٘ٛزاض 

 

ی تٛؾؼٝ قٟطی آٚضزٜ قسٜ اؾت وٝ ٘كبٖ ٞب عطحیط اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ ٔؼبٚضٝ ثب ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی تأحٔیعاٖ  -3جسَٚ زض 

اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ ٔؼبٚضٝ ثب ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی  یطتأحزضنس اظ وبضقٙبؾبٖ ٔیعاٖ  45/45زضنس اظ ٔسیطاٖ ٚ  82/41 زٞس یٔ

 .زٞس یٔ٘یع ایٗ ٔیعاٖ ضا ٘كبٖ  2ٚ ٕ٘ٛزاض  ا٘س زازٜتٛؾؼٝ قٟطی ضا زض حس ٔتٛؾظ ٔٛضز تبویس لطاض  یٞب عطح
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 ی تٛؾؼٝ قٟطیٞب عطحیط اؾتفبزٜ اظ اٚضاق لبثُ ٔؼبٚضٝ ثب ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی تأحٔیعاٖ  -3جسَٚ 

 جوع سیبدبسیبر  سیبد هتَسط ون بسیبر ون ّب پبسخ                      ّب گزٍُ

هدیزاى اهَر 

 هبلی

 55 2 13 23 10 7 فزاٍاًی

 %100 636/3 64/23 82/41 2/18 7/12 درصد

وبرضٌبسبى 

 اهَر هبلی

 55 2 11 25 10 7 فزاٍاًی

 %100 636/3 20 45/45 2/18 7/12 درصد

 110      جوع

 
 ی تٛؾؼٝ قٟطیٞب عطحلبثُ ٔؼبٚضٝ ثب ؾٟبْ زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی  یط اؾتفبزٜ اظ اٚضاقتأحٔیعاٖ  -2ٕ٘ٛزاض 

 

یط اؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی زض ثٟجٛز ٔٙبثغ تأحزضنس اظ وبضقٙبؾبٖ ٔیعاٖ  27/47زضنس اظ ٔسیطاٖ ٚ  18/38، 4اؾبؼ جسَٚ  ثط

 ، ٘یع ثٝ ٕ٘بیف آٚضزٜ قسٜ اؾت.3وٝ ایٗ ٘تبیج زض ٕ٘ٛزاض  ا٘س زازٜی تٛؾؼٝ قٟطی ضا زض حس ثؿیبض ظیبز ٔٛضز تبویس لطاض ٞب عطحٔبِی 

 

 تٛؾؼٝ قٟطی یٞب عطحاؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی  یطتأحٔیعاٖ  -4جسَٚ 

 جوع بسیبر سیبد سیبد هتَسط ون بسیبر ون ّب پبسخ                    ّب گزٍُ

هدیزاى اهَر 

 هبلی

 55 21 21 8 4 1 فزاٍاًی

 %100 18/38 18/38 55/14 27/7 82/1 درصد

وبرضٌبسبى 

 اهَر هبلی

 55 26 15 9 4 1 فزاٍاًی

 %100 27/47 27/27 36/16 27/7 82/1 درصد

 110      جوع
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 تٛؾؼٝ قٟطی یٞب عطحاؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی زض ثٟجٛز ٔٙبثغ ٔبِی  یطتأحٔیعاٖ  -3ٕ٘ٛزاض 

 

 

 

 

 

 

اوتؿبثی اظ پطؾكٙبٔٝ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی پیطأٖٛ اؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت، اٚضاق لبثُ تجسیُ ثٝ ؾٟبْ ٚ ٕ٘طات  -5جسَٚ 

 اٚضاق لبثُ ٔؼبٚضٝ ثب ؾٟبْ

 درصد هیبًگیي وبرضٌبسبى اهَر هبلی هدیزاى اهَر هبلی سؤالات ردیف

 59/9 224 226 222 استفبدُ اس اٍراق هطبروت ضْزی یزتأثهیشاى  1

 068/7 165 168 162 هیشاى تبثیزاستفبدُ اس اٍراق لببل تبدیل بِ سْبم 2

 72/6 157 156 158 هیشاى تبثیزاستفبدُ اس اٍراق لببل هعبٍضِ بب سْبم 3

 ّب دادُ تحلیل استٌببطی -2

قسٜ اؾت ٚ ثٝ ػجبضتی اؾتفبزٜ  tقٟط تٟطاٖ اظ آظٖٔٛ  ٞبی یقٟطزاضثطای ثطضؾی ٚ ٔمبیؿٝ زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی زض 

 :قٛز یٔفطضیٝ آٔبضی ظیط ثطضؾی 

H0 ٖٔبِی  یٗتأٔاؾتفبزٜ اؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی ثٝ ٔٙظٛض  یطتأح: ثیٗ زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی پیطأٖٛ ٔیعا

 تٛؾؼٝ قٟطی تفبٚت ٔؼٙی زاضی ٚجٛز ٘ساضز. یٞب عطح

H1:  ٖٔبِی  یٗتأٔاؾتفبزٜ اؾتفبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی ثٝ ٔٙظٛض  یطتأحثیٗ زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی پیطأٖٛ ٔیعا

 تٛؾؼٝ قٟطی تفبٚت ٔؼٙی زاضی ٚجٛز زاضز. یٞب عطح

 ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی آٚضزٜ قسٜ اؾت. یٞب پبؾدٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ  ،6وٝ زض جسَٚ 

 

 ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی یٞب پبؾدٔیبٍ٘یٗ ٔمبیؿٝ  -6جسَٚ 

 وبرضٌبسبى هدیزاى 
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 14/165 35/168 هیبًگیي

 47/26 32/27 اًحزاف هعیبر
T=0/316 P=0/754 

df 26 
 

( زض =701/1t) t( ٚ ٔمبیؿٝ آٖ ثب جسَٚ تٛظیغ df=26، ثب زضجٝ آظازی =316/0tوبضقٙبؾبٖ )ٔسیطاٖ ٚ  یٞب پبؾداظ ٔمبیؿٝ ٔیبٍ٘یٗ 

ثیٗ زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ أٛض ٔبِی تفبٚت  ٘تیجٝ ٌطفت وٝ فطو نفط ٔجٙی ثط ایٗ وٝ تٛاٖ یٔ% 95% ثب اعٕیٙبٖ 5ؾغح 

زض  ٞب پبؾدثسؾت آٔسٜ وٝ ثیبٍ٘ط ٕٞجؿتٍی  = r 952/0ٞب  پبؾد. ضٕٙبً ضطیت ٕٞجؿتٍی ثیٗ قٛز یٔٔؼٙی زاضی ٚجٛز ٘ساضز پصیطفتٝ 

زض اٚضاق ٔكبضوت قٟطی زض  یطتأحاظٟبض زاقت وٝ اظ زیسٌبٜ ٔسیطاٖ ٚ وبضقٙبؾبٖ ثیكتطیٗ ٔیعاٖ  تٛاٖ یٔحس ظیبز اؾت. ِصا زض ٟ٘بیت 

 .ثبقس یٔقٟطی  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ

ثٟبزاض( ٔٙتكط  ثبظاض اٚضاقزض ٞب ) قطوتٔبِی ایجبز قطوتٟب ٚ ٘یع تؿٟیُ ٔؼبزِٝ ؾٟبْ  یٗتأٔاٚضاق ؾٟبْ ثطای  م:اق سْبوبربزدّبی اٍر

 ٚ ایٗ وبضثطز انّی آٖ اؾت. قٛز یٔ

 ٘ظیط: اظ اٚضاق ؾٟبْ ثطای ثطذی فؼبِیتٟب اؾتفبزٜ وٙٙس، تٛا٘ٙس یٔ ٞب یقٟطزاضٔبِی قٟطزاضیٟب:  یٗتأٔوبضثطز ذبل اٚضاق ؾٟبْ ثطای 

 ؾٟبٔی ػبْ زض جٟت ا٘جبْ ٚظبیف لبثُ تجبضی ؾبظی قٟطزاضی یٞب قطوتایجبز  -

 ٘یبظٞبی قٟطزاضی ٚ قٟط یٗتأٔ، ثیٕٝ ٚ ٔب٘ٙس ایٟٙب ثطای ٔبِی ٘ظیط ثب٘ه ٔؤؾؿبت یؽتأؾٚ ایجبز  -

 تبثؼٝ ٔؤؾؿبتتجسیُ ثٝ قطوت ؾٟبٔی زض قٟطزاضیٟب ٚ  ٞبی ییزاضاتجسیُ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض وطزٖ  -

 ٌد اًتطبر ٍ بىبرگیزی اٍراق سْبمسبختبر ٍ فزآی

 اؾت. یؽتأؾفطآیٙس ا٘تكبض اٚضاق ؾٟبْ ثطای قطوتٟبی زض قطف 

 ازاضٜ حجت قطوتٟب ٚ ػلایٓ تجبضی ٚ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض(نلاح )اذص ٔجٛظ اظ ٔطاجغ شی  -

 ا٘جبْ پصیطٜ ٘ٛیؿی -

 ازاضی ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضی ٞبی یتفؼبِقطٚع  -

 ا٘تكبض اٚضاق ؾٟبْ ٚ تحٛیُ آٖ ثٝ ذطیساضاٖ ؾٟبْ -

ظ ؾٟبْ زاضاٖ زض نٛضت ٘یبظ ثٝ ثبظ پؽ ٌیطی ٚجٜٛ ؾطٔبیٝ ٌصاضی قسٜ، ٔطاحُ ا٘تكبض ٚ ػُٕ اٚضاق ؾٟبْ ثطای فطٚـ ؾٟبْ تٛؾ -

جع ایٙىٝ قطٚع فؼبِیت آٟ٘ب اظ لجُ ا٘جبْ قسٜ اؾت ٚ ثبیس ثٝ جبی آٖ زض  ثٝ قطوتٟبی فؼبَ ٘یع ٔكبثٝ ٔطاحُ یبز قسٜ اؾت،

 ٔطحّٝ اِٚیٝ ثطای اذص ٔجٛظ اظ ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ذٛز ضا ثب قطایظ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض تغجیك زٞٙس.

 گیزی ًتیجِ

فبزٜ اظ اٚضاق ٔكبضوت قٟطی زض ثٟجٛز ٔٙبثغ اؾت یطتأحزضنس اظ وبضقٙبؾبٖ ٔیعاٖ  27/47زضنس اظ ٔسیطاٖ ٚ  18/38زض ایٗ پػٚٞف 

ثٝ ٔٙظٛض ٌؿتطـ فطًٞٙ ٔكبضوت  ٞب یقٟطزاض، ٕٞچٙیٗ ا٘س زازٜتٛؾؼٝ قٟطی ضا زض حس ثؿیبض ظیبز ٔٛضز تبویس لطاض  یٞب عطحٔبِی 

بئی ثیكتط ٔطزْ ثب زض جٟت ثٟؿبظی قٟط، ؾیؿتٓ اعلاع ضؾب٘ی ٚ تجّیغبتی ٔٙبؾجی زض ضاؾتبی آقٙ قٟطٚ٘ساٖ زض ٔٙبثغ ٔبِی قٟطزاضی

ثطای ٔكبضوت وٙٙسٌبٖ زض ظٔیٙٝ أٛض ٔبِی  ای یػٜٚ ٞبی یفترفا٘ٛاع اٚضاق ٔكبضوت ٚ ٘حٜٛ ٚاٌصاضی ٚ ٔیعاٖ ؾٛز آٟ٘ب اضائٝ زٞس ٚ یب 

 قٟطزاضی ٔب٘ٙس ػٛاضو ٚ ... اذتهبل زٞٙس تب ٔیعاٖ ٔكبضوت افعایف یبثس.

 تبحیطٌصاض ٚ احطثرف ثبقس. تٛا٘س یٔپیكطفتٝ ٘یع  یوكٛضٞبٖ ٚ ؾبیط ٔغبِؼبت تغجیمی پیطأٖٛ ٘ظبْ ٔبِی قٟطزاضی زض ایطا



ماهنامه علمی تخصصی پایا شهر  
 

10 

 

 هٌببع

 ،تٟطاٖ ٔبِیٝ قٟطی، یٗؾٛٔ ،«ٔبِی نٙؼت ثٟؿبظی ٚ ٘ٛؾبظی قٟطی یٗتأٔ»، 1389،ٔحٕس آئیٙی. 

 ،تٛؾؼٝ  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔفطؾٛزٜ قٟطی اظ ٔٙظط ٔٛضٛػبت التهبزی  یٞب ثبفتثٟؿبظی ٚ ٘ٛؾبظی » ،1389،ٔحٕس آئیٙی

 .5ل  .6 قٕبضٜ ،«قٟطی

 ٜاِىتطٚ٘یه ٔجب٘ی التهبز قٟطی. وتبة ،1389،ٔحٕس ،ثبثب ظاز 

 ،ٔكٟس،«فبظ زْٚ(ٔكٟس )ازاضی ٚ ٔؿىٛ٘ی ٔجس -ٔبِی پطٚغٜ ٔجتٕغ تجبضی یٗتأٔ ٞبی یٜٛقثطضؾی » ،1386،ع تجطیعی ، 

 حبٔٗ. ؾبظاٖ ٔؿىٗػٕطاٖ ٚ  قطوت

  ،27 قٕبضٜ نىٛن(، التهبز اؾلأی، ؾبَ ٞفتٓ،) یاؾلأ، ثطضؾی ٔجب٘ی قطػی اٚضاق ثٟبزاض 1387تؿریطی، ٔحٕسػّی. 

 ،ػٕطا٘ی ثط تِٛیس ٚ تٛضْ. ٔؼبٚ٘ت أٛض  یٞب عطح. ثطضؾی ػّٕىطز التهبزی ا٘تكبض اٚضاق ٔكبضوت 1387.یٟٔط ضحیٕی فط

 التهبزی. ٚظاضت التهبز ٚ زاضائی.

  قٟطی ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ٔكبضوت ثركی  یٞب پطٚغٜتٛؾؼٝ ٚ  یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔ. 1389ٔهغفی.ضؾِٛی ٔٙف. ؾیس

 .36ٚل  5 قٕبضٜ تٛؾؼٝ قٟطی. ٔسیطیت قٟطی. یٞب عطحٔبِی  یٗتأٔذهٛنی ٚ ػٕٛٔی. 

 .ُعطاحی اٚضاق ٔكبضوت ٔتٙبؾت ثب ثبظاض ٔبِی ایطاٖ. وبضقٙبؾی اضقس زا٘كىسٜ ٔؼبضف اؾلأی ٚ 1389قٟطآثبزی، اثٛاِفض .

 ع(.نبزق )ٔسیطیت. زا٘كٍبٜ أبْ 

 ،تٟطاٖ ، ؾٛٔیٗ ٕٞبیف ٔبِیٝ قٟطی،«قٟطی یٞب پطٚغٜٔبِی  یٗتأٔوبضوطز اثعاضٞب ٚ ٟ٘بزٞبی ٔبِی زض » ،1389ٟٔطثب٘ی، ف. 

  زؾتطؾی قٟطزاضی تٟطاٖ ثٝ ثبظاضٞبی ٔبِی ٚ ٔٙبثغ اؾتمطاضی1389، ثٟطٚظ،ٞٙٛظٞبزی ، 

 Malaysia Interbational Islamic Finance Center/www.mifc.com/. 


