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 ها شرکت برای آن اهمیت و اطلاعات افشای اصلبررسی 

 سید صدرالدین صدرائی

 علمی کاربردی حسابداریی کارشناس

 

 چکیده

 کتابخانه اطلاعات گردآوری روش و تحلیلی -توصیفی است. روش ها شرکت برای آن اهمیت و اطلاعات افشای اصل بررسیهدف 

 فناوری و علوم پژوهشگاه مانند استنادی و اطلاعاتی های بانک و اینترنتی های سایت و پایگاه ها در جستجو با ابتدا است، ای

 این در. است شده انجام تحقیقات و انتخابی موضوع به توجه با مختلف منابع بین در باشد می ایران مگ ،SID ایران، اطلاعات

 ماهیت که تحقیقاتی در روش. است ای کتابخانه روش به هم اجراء و نحوه ها داده نوع شده، استفاده ای کتابخانه روش از تحقیق

 استفاده روش این از نیز تصنیفات و تالیفات در حتی. پذیرد می صورت ها کتابخانه در محقق تلاش تمام تقریبا دارند ای کتابخانه

 های روش از باید محقق اینکار برای است کتابخانه از استفاده نحوه با آشنایی ای کتابخانه تحقیق مهارت در اول گام. شود می

. نماید حاصل اطلاع...  و رایانه و کتابخانه در کتاب جستجوی نحوه کتاب، مشخصات ثبت و دان برگه از استفاده نحوه کتابداری

 دولتی؛ اسناد اصل؛ اسناد رایانه؛ های دیسک ها، سایت ها؛ مجله و ها مقاله کتاب؛: از عبارتند ای کتابخانه مطالعات در عمده اسناد

 منابع از برداری فیش طریق از اطلاعات گردآوری ابزار. ها نامه آمار مطبوعات؛ خصوصی؛ و شخصی اسناد-دولتی رسمی های نشریه

 و تحلیل و تجربه روش. شد ثبت فیش در و استخراج موردنیاز مطالب منابع گردآوری و مأخذشناسی از بعد که صورت بدین. بود

 .باشد می تحلیلی –توصیفی صورت به اطلاعات بررسی

 ها شرکت، اطلاعات افشای اصل :کلیدی واژگان
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 مقدمه-

 ها اصل افشای اطلاعات و اهمیت آن برای شرکت

 به های شرکت فعالیت به مربوط کلیه اطلاعات باید، اصل این اساس بر و است مطرح حسابداری اصول از یکی عنوان به یافشا اصل

 افشا آمریکا حسابداری انجمن(. 1377، ملکیان و ثقفی) گیرد قرار کننده استفاده مختلف های گروه اختیار در موقع به و مناسب نحو

 مالی اهداف به نسبت اطمینان عدم تواند می اطلاعات افشای. کند می تعریف عام قلمرو به خاص قلمرو از اطلاعات انتقال جریان را

 و بخشی؛ 1390، همکاران و دیدار) بخشد بهبود را آتی های نقدی جریان درباره گذاران سرمایه بینی پیش و داده کاهش راها  شرکت

 (.1398، همکاران

 نیز بازار اثربخش عملکرد ،همچنین. شد خواهد اطلاعاتی تقارن عدم کاهش و شفافیت بهبود به منجر کیفیت با و مناسب افشای

 .است کیفی و کمی اطلاعات ارائه شامل اطلاعات افشای(. 1394 ،ابراهیمی و ستایش) است مالی افشاهای کیفیت در بهبود مستلزم

 از استفاده برای گذاران . سرمایهکند می ارائه شرکت یک اقتصادی شرایط از ناقصی تصویر خود خودی به و تنهایی به کمی اطلاعات

 بر علاوهها  شرکت ،بنابراین(. 2014 ،1ژانگ و ، توئههوآنگ) کنند پردازش سپس و گذاری رمز را اطلاعات باید ابتدا کمی اطلاعات

 امر در سودمندی یعنی اطلاعات کلی ویژگی علاوه که کنند می منتشر نیز متنی و کیفی صورت به افشاهایی، کمی افشاهای

 گیری تصمیم و قضاوت بر توانند می که دارند خوانایی و زبانی احساس همچون نیز های دیگری ویژگی، کنندگان استفاده گیری تصمیم

 .باشند گذار تاثیر کنندگان استفاده

. شوند نمی های کیفی افشا به راجع صریحی قوانین به منوط، هستند داوطلبانه اینکه به توجه با سود اعلان های رسمی اطلاعیه

 کیفی /متنی توضیحات گوناگون طرق به تواند می و دارد کمی اطلاعات کیفی ارائه درای  گسترده عمل آزادی مدیریت ،بنابراین

 و معنایی بار با کلمات) مثبت زبانی احساس از گذشته عملکرد توصیف برای تواند می مدیریت. کند ارائه کمی اطلاعات به راجع

 اطلاعات تواند می همچنین .کند استفاده (خنثی احساسی و معنایی بار با کلمات) خنثی زبانی احساس یا و (مثبت احساسی

 کند استفاده جداول جای به متن و های پیچیده واژه از یا و (قوی خوانایی) کرده ارائه های مشخص سرفصل و جداول در راای  مقایسه

 و بگذارند اثر گذاران سرمایه قضاوت بر های کیفی افشا خوانایی و زبانی احساس کاری دست با توانند می رانیمد (.ضعیف خوانایی)

 (.2018 ،2رنکمپ و الیوت، آسای) کنند گمراه یا هدایت را گذاران سرمایه

روشن و با ، شفاف، عملکرد خود را برجسته ساخته و در تشریح آن از زبان واضح های مطلوب بخش توانند می همچنینمدیران 

ساخته یا در تشریح آن از زبان مبهم  مخفی، از عملکرد خود را که در آن ضعف داشتندهایی  بخش قوی استفاده کنند و یا خوانایی

های  ویژگی از اطلاعات حسابداری کنندگان استفادههمچنین باید به این نکته نیز توجه شود که  .و خوانایی ضعیف استفاده کنند

 . دارد مالی ارتباط مستقیماز اطلاعات ها  تاثیرپذیری آنمختلفی دارند که با میزان 

                                                             
1
 Huang, Teoh, & Zhang 

2
 Asay, Libby, & Rennekamp 
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سبک پردازش ، مورد توجه قرار نگرفته که تا به حال در تحقیقات حسابداری کنندگان استفادهشخصیتی های  یکی از ویژگی

 دو مسیر پردازش. تواند به دو گونه تحلیلی و شهودی باشد می باشد که می حسابداری از اطلاعات کنندگان استفادهاطلاعات توسط 

یک مسیر با سبک . اشخاص خواهد شد متفاوتی توسطهای  گیری تصمیمو ها  در افراد وجود دارد که منجر به قضاوتمتفاوت 

. باشد می که در آن قضاوت نهایی مبتنی بررارزیابی دقیق اطلاعات در دسترس پردازش نسبتا کنترل شده و تحلیلی سروکار دارد

ولی بر اساس برخی  قضاوت نهایی مبتنی بر پردازش وسیع و گسترده پیام خودکار و جامع است که در آن نسبتاً مسیر دیگر

 (.2016، 3یانگ کادوس و، گریفیث) باشد می سطحی و یا قوانین کلی سادههای  نشانه

 های افشای اطلاعات ویژگی

 گیرد: های افشای اطلاعات مورد بررسی قرار می ترین ویژگی در این بخش، برخی از مهم

 احساس زبانی

کند  می اطلاعاتی اشاره دگاهید .وجود دارد توضیحی مدیرانهای  حال حاضر دو مکتب فکری در ارتباط با موارد افشا در یادداشت در

 دهند و دیدگاه می انتشار گذاران سرمایهکاهش عدم تقارن اطلاعاتی ما بین خود و  توضیحی را جهتهای  که مدیران یادداشت

به ، عمدی و آگاهانه، دار ادراک هدف توضیحی را به عنوان شکلی از مدیریتهای  ران یادداشتدارد که مدی می فرصت طلبی بیان

 (.2012 ،4، پیگر و سدوردیویس) دهند می انتشارها  آن و تصمیمات گذاران سرمایه منظور دست کاری و انحراف در ادراک

قلمداد شود که به وسیله آن درک  در دست مدیرانتواند به عنوان ابزاری  می رسمی اعلان سودهای  احساس زبانی اطلاعیه

اطلاعات کمی دوره جاری به . کدر و مبهم سازند، تار، بخشند یا آن را تیره راجع به عملکرد اساسی شرکت را بهبود گذاران سرمایه

قد آتی را منعکس نهای  به جریان تواند تمام اطلاعات در دسترس راجع نمی اصول پذیرفته شده حسابداریهای  محدودیت دلیل

لحن ، مالی استهای  جاری بهتر از اطلاعات کمی تصریح شده در صورت هنگامی که عوامل اقتصادی بنیادی شرکت در دوره. کند

شرکت مورد استفاده قرار  تواند برای نشان دادن بهتر چشم انداز و دورنمای آتی می غیر عادی اطلاعیه اعلان سود احساسی مثبت

کند و  می راجع به بهبود دورنمای آتی شرکت کمک گذاران سرمایه لحن احساسی مثبت غیر عادی به درک، حالتدر این . بگیرد

فرصت طلبانه برای گمراه  ای مدیریت احساس زبانی متن ممکن است به گونه، از سوی دیگر. بخشد می بهبود راها  های آن بینی پیش

احساسی مثبت یا منفی هیچگونه ارتباطی با اطلاعات و اعداد و  که لحنای  ه گونهمورد استفاده قرار بگیرد ب گذاران سرمایهکردن 

اقتصادی  راجع به عوامل گذاران سرمایهتواند زمینه ساز قضاوت و درک ناصحیح  می این امر حتی ارقام کمی شرکت نداشته و

 (2014 ،هوآنگ و ژانگ) بنیادین شرکت شود

 

                                                             
3 Griffith, Kadous, & Young 
4 Davis, Piger, & Sedor 
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مدیران تمایل دارند که از زبان مثبت برای ، متنی بر قضاوت افرادهای  احساس زبانی و نشانه ،با توجه به تاثیر احساسات و عواطف

 .اثر بگذارند گذاران سرمایه گیری تصمیماستفاده کنند تا بدین وسیله بتوانند بر قضاوت و  توصیف عملکرد و دورنمای آتی شرکت

بلکه از ، شود نمی معیارهای اقتصادی انجام نه تنها تحت تاثیرران، گذا سرمایهتصمیمات  داده که چند دهه اخیر نشانهای  پژوهش

بر  شکل ارائه اطلاعات و (،2011) 5بر اساس نتایج رایلی ،برای مثال. پذیرد می تاثیر عوامل دیگری نظیر ساختار و نوع اطلاعات نیز

بر ، مالیهای  از گزارش کنندگان استفاده ایجاد احساس مثبت و تصویر قوی در ذهن، (2015 ) 6اساس نتایج لوکس و همکاران

 .شود می گذاری منتهی به سرمایه گذارد و به جذب آنها می تاثیرها  گیری آن تصمیم

های  اوراق بهادار آمریکا با تعریف پروژه نظیر کمیسیون بورسای  حرفههای  این عوامل آنچنان با اهمیت تلقی شده است که نهاد

، به طور خاص. توجه واحدهای تجاری را به سمت این عوامل جلب کنند، تر دقیق ضمن ارزیابی اند تا درصدد برآمده، متعدد

 .مالی کردهای  و کیفیت متن گزارش اقدام به تعریف پروژه ارزیابی ساختار 1998کمیسیون بورس اوراق بهادار آمریکا در سال 

 خوانایی

زبانی و های  یک متن خوانا را به دو دسته ویژگی های ویژگی 1998دستورالعمل ساده نویسی کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا 

می  تاکیدها  آن زبانی که کمیسون بورس و اوراق بهادار آمریکا برای افزایش خوانایی بر های ویژگی. قالب بندی تقسیم بندی کرد

، عدم استفاده از کلمات زائد و اضافی، پنهان عدم استفاده از افعال، استفاده از جملات معلوم، لات کوتاهکند شامل استفاده از جم

فاعل و  استفاده از ضمایر شخصی و استفاده از جملاتی است که بین فعل و، سادههای  مترادف استفاده از، استفاده از جملات مثبت

رعایت تسلسل مطالب و ، سلسه مراتب روشن وها  استفاده از سرفصل ندی شاملب قالبهای  ویژگی. مفعول فاصله زیادی نباشد

 .باشد ها می استفاده از جداول و همچنین استفاده از نشانگر برای سرفصل، مناسبای  استفاده از طرح زمینه، سرفصل ها

به ویژه . اثرگذار است گذاران سرمایه گیری تصمیم بر قضاوت وها  کنند که خوانایی افشا می تحقیقات بسیاری از این نظریه حمایت

که  از افشاها را تقویت کرده به نحوی گذاران سرمایهتواند درک  ، میافشاهایی با خوانایی قوی افزایش در تسلط پردازش ناشی از

پردازند  می ه بیان این موضوعشناسی ب تحقیقات در روان(. 2012 ،7رنکمپ) بتوانند بر اطلاعات موجود در افشاها اعتماد و اتکا کنند

توانند بر اطلاعات  می موضوع که راجع به این گذاران سرمایهعقاید و باور ، پردازش حاصل از افشاهایی با خوانایی بیشتر که تسلط

 .کند می تقویت، موجود در افشاها اعتماد و اتکا کنند

 

 

 

                                                             
5
 Riley 

6 Lux, Hawlitschek, Adam, & Pfeiffer 
7 Rennekamp 
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تحقیقات . چقدر برای شخص آسان است پردازش اطلاعاتاحساس ذهنی شخصی راجع به این موضوع است که ، تسلط پردازش

شود که  می صورت ناخودآگاه به عنوان یک نشانه اکتشافی به وسیله اشخاص تلقی اند که احساس تسلط پردازش به قبلی نشان داده

چقدر  به این معنا که هر .شود یا خیر تواند مورد اعتماد و اتکا واقع می مربوطههای  و انجام قضاوت گیری تصمیماطلاعات در  آیا

به همان نسبت بیشتر به اطلاعات ارائه شده اعتماد و ، بیشتری داشته باشد شخص در پردازش اطلاعات احساس راحتی و تسلط

 .(2017 ،8رنکمپآسای، الیوت و ) اتکا خواهد کرد

خلی و خارجی انجام گرفته در زمینه بندی مبانی نظری و ادبیات تحقیق، مروری بر مطالعات دا در بخش پایانی و پیش از جمع

 موضوع تحقیق حاضر شده است که در قالب دو بخش پیشینه داخلی و خارجی ارائه شده است.

 پیشینه داخلی

( بر یو سبک پردازش اطلاعات )خبرگ ییخوانا ،یاحساس زبان ریتاث( در مطالعه خود به موضوع 1399فغفور مغربی و همکاران )

 یبه عنوان آزمودن یحسابدار انیبا دانشجو یگروه نیب 2*2*2 شیآزما کیمنظور از  نیبدپرداختند.  گذاران هیقضاوت سرما

 ریتاث گذاران هیاعلان سود بر قضاوت سرما هیاطلاع فیضع ییمثبت و خوانا یآنوا نشان داد احساس زبان لیو تحل هیاستفاده شد. تجز

 یکمتر یکه از خبرگ یگذاران هیسود بر قضاوت سرما اعلان هیاطلاع فیضع ییمثبت و خوانا یاحساس زبان نیمثبت دارد. همچن

 یکه از خبرگ یگذاران هیمثبت و بر قضاوت سرما ریتاث کنند، یپردازش اطلاعات استفاده م یبرا یبرخوردارند و از سبک شهود

 دیمو قیتحق نیا جینتا جموعدارد. در م یمنف ریتاث کنند، یپردازش اطلاعات استفاده م یبرا یلیبرخوردارند و از سبک تحل یشتریب

استفاده از  نیو همچن ییخوانا شیافزا یبرا ییها ارائه دستورالعمل لهیکمتر خبره به وس گذاران هیاز سرما تیآن است که لزوم حما

 .رسد یبه نظر م یضرور یگذار امر قانون یشرکت توسط نهادها یمتناسب با عملکرد کل یاحساس زبان

 یطراح یبرای پرداختند. مال یبر لحن گزارشگر یشرکت تیحاکم ریتأث( در مطالعه خود به بررسی 1398پورکریم و همکاران )

 اتیاستقلال ه اریشاخص از شش مع نیاستفاده شد. در ا سیکند، از روش تاپس یریگ را اندازه یشرکت تیحاکم ریکه متغ یشاخص

استفاده شد. نمونه  تیو تمرکز مالک ینهاد تیمالک ،یحسابرس تیفیعامل، ک ریمد فیوظا یدوگانگ ،یتیریمد تیمالک ره،یمد

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران برا رفتهیشرکت پذ 119اند شامل  انتخاب شده کیستماتیپژوهش حاضر که به روش حذف س

از نوع پانل استفاده شده  یبیترک یها دادهچندگانه با  ونیپژوهش از رگرس هیآزمون فرض ی. براباشد یم 1395تا  1389 یها سال

 شتریب یمال یدر گزارشگر نانهیباشد، لحن بدب تر یقو یشرکت تیهر چقدر حاکم دهد، یحاصل از پژوهش نشان م جیاست. نتا

 تیریلحن، به مد قیکه از طر شود یم یرانیمد یطلب از فرصت یریموجب جلوگ تر، یقو یشرکت تیحاکم یخواهد بود. به عبارت

 .پردازند یکنندگان م ادراک استفاده

 

                                                             
8 Asay, Elliott, & Rennekamp 
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ی پرداختند. برای اطلاعات و عملکرد آت یلحن افشاای به بررسی رابطه میان  ( در مطالعه1398پور، آقائی و محسنی نامقی ) کاشانی

 رهیمد ئتیه یها تیسود هر سهم، گزارش فعال ینیب شیپ نیگزارش، شامل نخست 1445 ینوشتار یها امیپ یلحن افشااین منظور، 

 رمنتظرهیساده، موزون و غ کردیو بر اساس سه رو یو عموم یمال یاستفاده از واژگان تخصص تبایاطلاعات بااهم یو گزارش افشا

گشتاور  ونیرگرس یپژوهش با استفاده از الگو یها هیشد. آزمون فرض یریگ هانداز 1395تا  1391 یها سال یشرکت ط 125 یبرا

از واژگان مثبت  شتریآمده، استفاده ب دست به جیبر اساس نتا به اجرا درآمد. تیلاج ونیو رگرس ایپو یبیترک یها با داده افتهی میتعم

واژگان همراه با  نیاز ا شتریدنبال دارد. استفاده ب را به یبهبود عملکرد آت ،یدر سال جار ها ییهمراه با بازده مناسب دارا ،یتخصص

 یآت یمثبت با کاهش بازده یاز واژگان عموم شتریاما استفاده ب ابد؛یبهبود  ها ییدارا یکه بازده آت شود یموجب م ،یواژگان خنث

بنابراین،  شرکت دارند. یعملکرد آت یدهندگ حیتوض یبرا یمناسب ییتوانا یواژگان تخصص ج،ی. بر اساس نتاشود یهمراه م ها ییدارا

و  رانیمد یانتظارها یساز و هماهنگ یاز عملکرد آت یرسان اطلاع یابر یابزار مناسب ،یواژگان تخصصتوان گفت که  می

 یاز عملکرد آت یشتریب یکنندگ نییقدرت تب ،یهمراه با واژگان خنث ای ییتنها به ،یبا واژگان عموم اسیاست و در ق گذاران هیسرما

 دارند.

ها  شرکت یبر عملکرد آت رهیمد ئتیه تیفعال یها لحن گزارش ریتأث یبررس( در مطالعه خود به 1398نیا و امیری ) پله، ایزدی

 یواژگان و برا یلحن از روش فراوان یریگ اندازه یبراپرداختند.  رانیطلبانه مد و رفتار فرصت یده علامت دگاهیبر دو د یمبتن

 یشده است. بازه زمان فاده شرکت است یسال آت یاتینقد عمل اناتیو جر یشرکت از دو شاخص سودآور یعملکرد آت یریگ اندازه

شده  استفاده زیها ن شرکت 1397از اطلاعات سال  ،یعملکرد آت یریگ اندازه یبوده است که برا 1396تا  1388 یها پژوهش سال

 یها که لحن گزارش دهد ینشان م ایمذکور با استفاده از پنل پو یزمان ی دوره یشرکت ط -سال 449 یحاصل از بررس جیاست. نتا

را در  یشواهد جینتا نیدارد. ا یو معنادار یمنف ریشرکت تأث یسال آت یاتینقد عمل اناتیو جر یبر سودآور رهیمد ئتیه تیفعال

 .کند یفراهم م یمال یها از لحن گزارش رانیمد یاحتمال  طلبانه فرصت  تفادهرابطه با اس

شرکت و بازده  یبا عملکرد آت یمال یلحن گزارشگر رابطه( در تحقیق خود به بررسی 1397میرعلی، غلامی مقدم و حصارزاده )

شرکت را منعکس  یاز عملکرد آت رانیانتظارات مد تواند یم یمال یها لحن مورد استفاده در گزارش ،یبه لحاظ نظرپرداختند.  بازار

ارائه دهند. به  یظارات واکنش مناسبانت نیآن، به ا یبر مبنا یریگ میبا تصم توانند یکنندگانِ اطلاعات م استفاده ن،یسازد. علاوه بر ا

در بورس  شده رفتهیشرکت پذ 140و اطلاعات  یمتن لیتحل یموضوع، پژوهش حاضر از روش شناس نیا یتجرب یمنظور بررس

 ،یمال یها-که لحن گزارش دهد یپژوهش نشان م جی. نتادینما یاستفاده م 1395تا  1390 یها سال نیاواراق بهادار تهران ب

پاسخ  ،یمال یها حول انتشار گزارش یروزها رحال، بازار د نی. با اکند یشرکت را منعکس م یاز عملکرد آت رانیانتظارات مد

 .دهد ینم یمال یها به لحن مورد استفاده در گزارش یدار یمعن
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ی پرداختند. و گزارشات مشروط حسابرس یعیرطبیغ یلحن افشاای به بررسی رابطه  ( در مطالعه2020) 9حسین، راغوناندان و راما

و اظهارنظرهای مشروط حسابرسی  K-10های فرم  ها به بررسی ارتباط بین لحن افشای غیرطبیعی در پرونده برای این منظور، آن

ی ها نشان داد که میزان لحن مثبت افشا پرداختند. نتایج حاصل از این بررسی 2014تا  2000های  ساله بین سال 15در بازه 

غیرطبیعی با احتمال بیشتری از یک اظهارنظر مشروط حسابرسی همراه است. از طرفی، مشخص گردید که لحن افشار غیرطبیعی 

های ورشکسته بدون اظهارنظر مشروط  برای اظهارنظرهای مشروط حسابرسی )به ترتیب برای شرکت 2و  1با خطاهای نوع 

 ون شکست متعاقب( ارتباط دارد.حسابرسی قبلی و اظهارنظرهای مشروط حسابرسی بد

( در تحقیق خود به موضوع واکنش سرمایه گذاران به تاکید جدی حسابرسان مبنی بر ابهام در 2019) 10استرالن بدارد، بروسو و ون

سابرس تداوم فعالیت پرداختند. برای این منظور، با مطالعه استانداردهای حسابرسی کانادا و تاکید بر متن ارائه شده در گزارش ح

خورد(، به بررسی واکنش  می  های مالی افشای عدم قطعیت مربوط به ابهام در تداوم فعالیت به چشم )زمانی که در صورت

های منفی موجود در  گذاران به گزارش حسابرسان پرداخته شد. با توجه به شدت زبانی گزارشات ارائه شده، ابتدا لحن سرمایه

های مالی مورد بررسی قرار گرفته و مشخص  گذاران به افشای صورت پس میزان واکنش سرمایهگزارشات مورد بررسی قرار گرفت. س

گردید که وقتی افشای عدم اطمینان با دیدگاه حسابرسان مبنی بر ابهام در تداوم فعالیت همراه باشد، بازده غیرطبیعی منفی 

تواند بر  ها نشان داد که تاکید بر متون گزارشات مالی می تهشود. در مجموع، یاف افزایش یافته و حجم معاملات غیرطبیعی کمتر می

 گذاران تاثیر داشته باشد. ارزش افزایش سرمایه

های دارای عرضه اولیه عمومی  ( به موضوع افشای مدیریت عدم اطمینان نسبت به تدام فعالیت شرکت2018) 11بوچکای و همکاران

کننده مرتبط با افشای داوطلبانه مدیریت در خصوص ابهام به تداوم  عوامل تعیینپرداختند. برای این منظور، محتوای اطلاعاتی و 

فعالیت مورد مطالعه قرار گرفت. به لحاظ محتوای اطلاعات، ارزش عرضه اولیه سهام و بازده اولیه مورد بررسی قرار گرفت و 

پایین قیمت پیشنهادی عرضه  های روبه لاحیهمشخص گردید که افشای اطلاعات مدیریتی در خصوص ابهام به تداوم فعالیت با اص

تر دارد. از نظر عوامل  ای بازنگیری قیمت، رابطه معناداری با بازده اولیه پایین اولیه سهام داشته و با توجه به نقش واسطه

رکننده برای های مالی صاد کننده نیز پس از کنترل سایر عوامل، مشخص گردید که افشای مدیریت رابطه منفی با انگیزه تعیین

 حفظ اخبار بد دارد و از طرفی، رابطه مثبتی با میزان افشای عوامل ریسکی دارد. 

گزارشگری و عملکرد شرکت بر انتخاب لحن زبان  به بررسی این موضوع پرداختند که چگونه اهداف (2018) الیوت و رنکمپ، آسای

 شان داد که افشاهای حاوی اخبار بد تنها زمانی از خوانایی ضعیف ترینها  آن نتایج تحقیق .باشد می در افشاهای مدیران تاثیر گذار

داشته  (گذار و مخفی کردن عملکرد ضعیف سرمایه اهداف استراتژیک برای گمراه کردن) برخوردارند که مدیران اهداف سویه دار

 .بود اخبار بد خوانایی و مبهم سازی عمدیمدیران در جهت افزایش خوانایی اخبار خوب و کاهش  این نتایج حاکی از تلاش. باشند

                                                             
9
 Hossain, Raghunandan, & Rama 

10
 Bédard, Brousseau, & Vanstraelen 

11
 Bochkay et al. 
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ها  آن به افشاهای روایی که در گذاران سرمایه در تحقیق دیگری به بررسی این موضوع پرداختند که( 2018) لیبی و رنکمپ، آسای

نتایج این  .دهند می واکنش شدیدتری نشان، پیام مخابره شده برجسته شده است حضور مدیر عامل و یا وابستگی و ارتباط او با

 گذاران ، سرمایهحقوقی خواهد بود کند که به احتمال زیادی شرکت برنده دعوای می نشان داد هنگامی که مدیرعامل ادعا آزمایش

کنند اگر مدیرعامل با استفاده از ضمایر اول شخص به شرکت اشاره  می ارزیابی احتمال بردن شرکت در دعوای حقوقی را بالاتر

 .باشد کرده

اختیار مدیریت در انتخاب زبان افشا  نشان دادند که چگونه اخطار احتیاطی که برآزادی عمل و( 2018) 12یتر و وایتل، کونس

 نتایج تحقیق. تر تاثیرگذار باشد تر و یا قوی به افشاهای با خوانایی ضعیف نسبت گذاران سرمایهتواند بر واکنش  می کند می تاکید

گذاری را  بودن سرمایه ارزش گذاری و مطلوبهای  قضاوت گذاران سرمایهشود  می احتیاطی سببود که اخطار  حاکی از اینها  آن

متوجه نیت  گذاران سرمایهاست کاهش دهند بدین معنا که  استراتژیک مدیران سازگارهای  هنگامی که خوانایی افشا با انگیزه

برعکس . شد خوب و خوانایی ضعیف تر برای اخبار بد خواهنددر انتخاب خوانایی قوی تر برای اخبار  استراتژیک پشت پرده مدیران

یعنی اخبار خوب خوانایی ضعیف و اخبار بد خوانایی قوی  استراتژیک مدیران نا سازگار استهای  هنگامی که خوانایی افشا با انگیزه

 .کنند نمی الگذاری اعم ارزش گذاری و مطلوب بودن سرمایههای  در قضاوت تعدیلی را گذاران ، سرمایهدارند

 گذاران سرمایهارزیابی عملکرد بر قضاوت  در تحقیق خود به بررسی تاثیر خوانایی و سازگاری معیارهای( 2015) 13ونگ و ژو، تن

 گذشته مدیریت و عملکرد دوره مشابه سال گذشته برای ارزیابی عملکرد دوره جاری های بینی پیشاز رهنمودها و ها  . آنپرداختند

خوانایی قوی عملکرد ، یکدیگر ناسازگار هستند نشان داد هنگامی که معیارهای ارزیابی عملکرد باها  آن نتایج تحقیق. استفاده کردند

 از عملکرد گذاران سرمایهمطلوب تر های  منجر به قضاوت (دوره مشابه سال گذشته است عملکرد دوره جاری بالاتر از) روند مثبت

 (تر از دوره مشابه سال گذشته است پایین عملکرد دوره جاری) ی قوی عملکرد روند منفیعکس خوانای آتی شرکت خواهد شد و بر

 .عملکرد آتی شرکت خواهد شد از گذاران سرمایهتر  ضعیفهای  منجر به قضاوت

فعالیت و توانایی شرکت برای ادامه فعالیت به عنوان گزینه ابهام در تداوم  MD&A( به موضوع افشای 2015مایو و همکارانش )

بینی  در پیش k-10( یک شرکت دارای فرم MD&Aپرداختند. در این مقاله نقش افشای متنی در بخش مدیریت، بحث و تحلیل )

های متقاضی  ای از شرکت توانایی شرکت برای فعالیت به عنوان گزینه ابهام در تداوم فعالیت بررسی گردید. با استفاده از نمونه

هایی که به عنوان گزینه ابهام در تداوم فعالیت، متوقف  به منظور شناسایی شرکت 2012و  1995های  ورشکستگی بین سال

و لحن زبانی  MD&Aهای تحقیق نشان داد که اظهار نظر مدیریت درباره ابهام در تداوم فعالیت در گزارش افشایی  اند، یافته شده

شود یا خیر، دارند.  ت از ادامه فعالیت خود متوقف میبینی اینکه شرک باهم قدرت توضیحی قابل توجهی در پیش MD&Aبخش 

به نسبت مالی، متغیرهای مبتنی بر بازار و حتی اظهار  MD&Aبینی افشای بخش  علاوه بر این، مشخص گردید که توانایی پیش

 باشد. نظر حسابرسان بیشتر می

                                                             
12 Koonce, Leitter, & White 
13 Tan, Wang, & Zhou 
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